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Cautela quanto ao futuro

Contraste entre os indicadores de oferta e demanaaarca a Sondagem de novembro

Robson Gongalves

Como em todos os anos, a edicdo de novembro da Sondagem Conjuntural da Industria da Construcao agregou
ao conjunto tradicional de questdes feitas aos empresarios do setor perguntas relacionadas as perspectivas para
0 préximo ano.

Lidas em conjunto, as respostas dos empresarios refletem com clareza o atual momento vivido pela construcéo,
marcado por um ritmo menor e mais seguro de crescimento. Ao mesmo tempo, revelam algumas inquietacfes
relacionadas ao ritmo de expansédo da demanda nos meses a frente.

Os indicadores de desempenho e perspectivas de desempenho apresentaram piora tanto na comparagcao com o
trimestre anterior quanto no confronto com novembro de 2010. No entanto, ambos permanecem no campo do
otimismo (isto €, acima de 50). Nas palavras de Eduardo Zaidan, diretor do SindusCon-SP, “esse é um padréo
natural e esperado de acomodacédo do sentimento dos empresarios da construcdo”. Isso porque, segundo ele,
“ninguém imaginava que o ritmo de crescimento registrado em 2010 fosse se manter; estamos apenas menos
otimistas, mas a expansao continua, sobretudo no que se refere ao emprego, s6 que em ritmo menos intenso”.

Esse otimismo moderado, fruto de um processo de acomodacgédo no qual a construgao esta encontrando um ritmo
seguro de crescimento, também se reflete no indicador de evolugao dos custos, que melhorou sensivelmente em
ambas as bases de comparacéo.

No ambito macroeconémico, apesar de preocupacdes crescentes com inflagdo e crescimento, os empresarios da
construcdo permanecem otimistas quanto a conduc¢do da politica econémica. Jodo Carlos Robusti, ex-presidente
do SindusCon-SP, afirma que esse sentimento é fruto de um importante patriménio de credibilidade de que dis-
pde o governo. “A politica econdmica na gestao Dilma tem se mostrado comprometida com o desenvolvimento;
por isso, os empresarios redobram suas apostas na capacidade do governo de conduzir essa politica, mesmo no
atual contexto de crise externa; a preocupacdo com a inflagdo € compreensivel em nosso setor, mas nao esta
afetando de forma negativa a confianga na gestao da politica econdmica”, afirma.

Por sua vez, as questfes extras, relacionadas as perspectivas para o préximo ano, deixam claro o contraste atual
entre a melhoria nas condicdes de oferta e as cautelas quanto ao comportamento futuro da demanda.

Assim, melhoraram as expectativas dos empresarios quanto ao fornecimento de materiais e a obtencdo de mao
de obra qualificada. No caso especifico dos materiais, o indicador apurado pela Sondagem voltou ao campo oti-
mista (acima de 50) no caso do Estado de S&o Paulo e se aproximou do limite minimo do pessimismo na média
nacional. Ja no que se refere a obtencéo de mao de obra, o sentimento ainda é de grande pessimismo. Mas hou-
ve sensivel melhora na comparag¢do com novembro de 2010. Ainda no que se refere a oferta, os empresarios se
mostram confiantes quanto as perspectivas de investimento, tanto em maquinas e equipamentos quanto em no-
vas tecnologias, apesar da queda desses indicadores na comparacao anual.

As maiores inquietacdes com relacdo ao proximo ano se concentraram do lado da demanda. A queda nos indica-
dores de expectativas quanto ao crédito imobiliario e a langamentos para média e baixa renda superou os dois



digitos. No entanto, mais uma vez, é preciso ler esses nimeros com atengdo. Os empresarios do setor revelaram
somente um nivel menor de otimismo quanto a essas variaveis. Portanto, a melhor definicdo para seu sentimento
€ cautela. Segundo Sergio Watanabe, presidente do SindusCon-SP, “0s empresarios esperam que, no proximo
ano, 0 governo continue atento as demandas do setor para sustentar o crescimento; ainda ha muito o que fazer,
tanto no campo macroecondmico — caso tipico dos programas habitacionais — quanto no campo microeconémico
— especialmente no que se refere aos estimulos a competitividade das empresas da construcao”.

Olhando para o futuro

Desempenho e perspectivas das empresas da construcd o'
Brasil Séo Paulo
Més Variagéo (%) Més Variacdo (%)
Nov.11  Trimestre Ano Nov.11  Trimestre Ano
Desempenho da empresa 53,6 -2,2% -4,1% 53,1 -1,1% -2,4%
Dificuldades financeiras 54,0 0,1% 3,4% 54,9 0,1% 2,9%
Perspectivas de desempenho 56,0 -1,9% -6,3% 55,7 -0,7% -5,4%
Eifgsec“"as tpEel D 6Es 48,0 9,3% 20,5% 49,1 9,5% 20,6%
Conducgéo da politica econdmica 50,4 5,8% -1,7% 51,6 8,5% 0,4%
Inflagdo reduzida 40,4 5,0% -14,8% 40,3 3,2% -16,0%
Crescimento econdmico 48,4 1,1% -18,9% 49,0 3,0% -17,7%
Crédito imobiliario 53,8 - -16,1% 53,5 - -16,3%
Ir_:nn(;;:mentos para média/baixa 61.6 ) -10,8% 62.0 ) 111,0%
Obte_r]gao de mao -de-obra 26,0 ) 41.6% 26.7 ) 42.9%
qualificada
(I:grr]r;(ter(lzjlggeonto de materiais de 495 ) 22.0% 502 ) 22.1%
Investim ento em novas 605 i 2.8% 59.8 i 4.4%
tecnologias
Investimento em maguinas e 576 i 1.7% 572 i 2.0%
equipamentos

Fonte: SindusCon-SP/FGV Projetos. 0s dados apresentados na tabela estao dispostos num a escala que vai de “0” a “100",
tendo o valor “50” como centro. Isso quer dizer que valores abaixo de “50” podem ser interpretados com 0 um desempenho, ou
perspectiva, néo favoravel. No caso de dificuldades financeiras, no entanto, valores abaixo de “50” si gnificam dificuldades
menores.



