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AUMENTA A ARRECADACAO PREVIDENCIARIA DO PAIS

A arrecadacgao previdenciaria aumentou 10,5% no primeiro quadrimestre de 2008,
devido ao crescimento no niumero de vagas com carteira no mercado de trabalho.
As despesas cresceram 3,9% no mesmo periodo. Dessa forma, o déficit da
Previdéncia Social caiu 15,3% nos primeiros quatro meses do ano em relagéo ao
mesmo periodo de 2007 e deve fechar 2008 inferior a R$ 42 bilhdes. No ano
passado, o déficit previdenciario foi de R$ 46 bilhdes e a expectativa inicial para
este ano era de R$ 43 bilhdes.

A Secretaria de Politicas da Previdéncia Social prevé uma nova reducao do déficit,
caso permaneg¢a o cenario de crescimento da arrecadacdo e a reducado das
despesas. Segundo a Secretaria, outros fatores tém contribuido para o resultado
como o combate a fraudes e a reducao de despesas em relacao as receitas, com
melhora na gestdo da Previdéncia (como os novos critérios adotados pela pericia
médica).

PRECO DE MORADIAS CONTINUA EM QUEDA NOS EUA

Conforme o dltimo levantamento realizado pelo Departamento de Comércio
Americano, o preco das casas continua em queda nos EUA. No primeiro trimestre
de 2008 houve uma reducdo de 14,1%. Esse resultado eleva a preocupacgao e
piora os indicadores de confianca dos consumidores americanos, ja impactados
pela alta do petrdleo e pela baixa geracéo de novas vagas de empregos.



Em relacdo as vendas de novas unidades, o 6rgao oficial do governo americano
registrou um crescimento de 3,3% em abril, a primeira alta em seis meses.
Entretanto, esse resultado é visto com ressalvas, pois houve revisdo do dado de
margco, com reducao da base de comparacdo. O fato é que, mesmo com o
crescimento das vendas de imdveis residenciais novos, elas devem ser fracas
devido ao cenario de crise do mercado, com problemas de quedas de precos e
aumento de despejos.

IPCA-15 TEVE ALTA DE 0,56% EM MAIO DE 2008

O indice de Precos ao Consumidor Amplo-15 (IPCA-15) do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), pesquisado nas regides metropolitanas do Rio de
Janeiro, Porto Alegre, Belo Horizonte, Recife, Sao Paulo, Belém, Fortaleza,
Salvador e Curitiba, além de Brasilia e Goiania, avangou 0,56% em maio, pouco
menos do que o0 0,59% de abril.

Os produtos alimenticios mantiveram pressao sobre o indicador ao subirem 1,26%
neste més, alta essa préxima daquela apurada em abril, de 1,28%. No acumulado
do ano, o indice subiu 2,75%, superando a taxa verificada em igual periodo de
2007 (1,88%). Nos 12 meses até maio, o indicador teve variacao de 5,25%, acima

dos 4,94% verificados nos 12 meses antecedentes.
BNDES DESEMBOLSA R$ 30,2 BILHOES PARA INFRA-ESTRUTURA

As liberagcdes do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social
(BNDES) atingiram R$ 76,3 bilhdes entre maio de 2007 e abril de 2008, uma alta
de 35% em relagdo ao periodo anterior. As aprovagdes somaram R$ 109,7 bilhdes
(aumento de 29%), os enquadramentos atingiram R$ 130,8 bilhdes (expansao de
29%) e as consultas totalizaram R$ 148,8 bilhdes até abril, com crescimento de

27% na comparagao com o periodo anterior.



Os desembolsos do BNDES para a industria cresceram 8% nos ultimos 12 meses
encerrados em abril, somando R$ 31,8 bilhdes. As aprovacdes, por sua vez,
tiveram alta de 10% e valor total de R$ 48 bilhdes. Os destaques foram os setores
téxtil (alta de 185% nos desembolsos e 182% nas aprovacoes) e de alimentos e
bebidas (72% e 115%, respectivamente). No segmento de infra-estrutura, os
desembolsos foram de R$ 30,2 bilhdes, alta de 77%, e as aprovagdes, R$ 46,5
bilhdes, elevagcao de 69%.

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO DIVULGA EXECUCAO ORCAMENTARIA
DAS ESTATAIS

Segundo dados do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo, o montante
desembolsado com os investimentos das estatais chegou a R$ 13,387 bilhdes,
ante R$ 11,283 bilhdes verificados de janeiro a abril de 2007. Essas despesas
cresceram nominalmente 18,65% nos primeiros quatro meses de 2008,

comparativamente a igual periodo do ano passado.

Corrigindo os valores pelo IGP-DI, apurado pela Fundagéao Getulio Vargas (FGV),
os investimentos das estatais teriam crescido 8,8%, em termos reais, se
comparado com o primeiro quadrimestre do ano passado, o melhor resultado para
o quadrimestre dos ultimos dez anos para periodos correspondentes. Entretanto,
se comparado com o orcamento anual autorizado para 2008 (R$ 62,94 bilhdes),
até abril foram investidos apenas 21,3% dos recursos.

INDUSTRIA DEMONSTRA CRESCIMENTO
NO PRIMEIRO QUADRIMESTRE DO ANO

Segundo os indicadores medidos pela Confederacdao Nacional da Industria (CNI)
no periodo de janeiro a abril de 2008, a industria demonstra recuperacao, numa
trajetoria de forte crescimento. Porém, a previsdo para o segundo semestre € de

desaceleracao.



No primeiro quadrimestre, o faturamento real (8,7%) e as horas trabalhadas na
producgéo (6,7%) foram superiores aos recordes verificados anteriormente (2003).
Apresentaram também fortes elevacées nos indicadores de emprego (alta de
4,7%) e massa salarial real (6,2%). Dentre os fatores que podem frear o
crescimento para o segundo semestre, estdo: crise financeira internacional, que
afetou alguns mercados compradores de exportacdes brasileiras; aperto da

politica monetéria, e taxa de cambio que continua estimulando importacées.
COPOM ELEVA TAXA BASICA DE JUROS E NAO ESTABELECE VIES

O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central (BC) elevou o juro
basico para 12,25% ao ano, alta de 0,50 ponto percentual. A decisdo unanime foi
tomada durante sua ultima reunidao, ocasiao em que nao foi estabelecido viés para
a taxa. O breve comunicado do grupo diz que a decisao faz parte do "processo de

ajuste" do juro.

Na Ata apresentada na semana seguinte, o Banco Central expressou sua
preocupacao com o comportamento da inflacdo e indicou aumento dos juros pelo
tempo necessario. O fato foi recebido positivamente pelo mercado, pois condiz
com as suas expectativas, tendo em vista que a politica fiscal ndo tem sido
utilizada para contrair a demanda, e mantém a credibilidade necessaria para a
conducéao da politica de metas de inflagdo na conducéo da estabilidade de precos.

SETOR DA CONSTRUGAO CRESCE 8,8% NO PRIMEIRO TRIMESTRE DO
ANO

O Brasil apresentou crescimento do PIB de 5,8% no primeiro trimestre de 2008 em
relagéo a igual periodo de 2007. Segundo o IBGE, entre os setores produtivos,
destacou-se a industria, com um crescimento no valor adicionado de 6,9%,
seguida pelos servicos (5,0%) e pela agropecuaria (2,4%). Na atividade industrial,



o destaque foi a construcao civil com crescimento de 8,8%, a maior taxa desde o
segundo trimestre de 2004 (10,6%).

O destaque foi o crescimento de 15,2% da formagcao bruta de capital fixo
(investimento). O resultado é explicado, principalmente, pelo crescimento da
construgao civil e pela producédo e importacdo de maquinas e equipamentos, e a
menor taxa real de juros dos trimestres iniciados em 2006 (fato que nao deve ser
verificado nos proximos trimestres devido ao inicio do novo ciclo de aperto
monetario). No setor externo, as exportagdes registraram queda de 2,1% no
primeiro trimestre de 2008 e as importagcées continuaram crescendo (18,9%) pelo

182 trimestre consecutivo.
INCC-DI REGISTRA ACELERAQAO EM MAIO EM MATERIAIS E SERVICOS

O indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) de maio revelou uma
piora no comportamento da inflagdo, com fortes altas no atacado, no varejo e na
construcao civil. O indicador subiu 1,88% - a maior variagdo mensal desde os
2,17% de janeiro de 2003. A maior fonte de pressdo veio do indice de Precos no
Atacado (IPA) que cresceu 2,22%, pressionado principalmente por produtos

agricolas.

O Indice de Precos ao Consumidor - IPC registrou elevacdo de 0,87%,
pressionado pelo grupo alimentagao, que pulou de 1,69% em abril para 2,33% em
maio. O indice Nacional do Custo da Construgéo (INCC), por fim, também mostrou
aceleracédo, de 0,87% em abril para 2,02% em maio, com o grupo de materiais e
servicos crescendo de 0,86% para 1,61%, enquanto o grupo de mao-de-obra
passou de 0,88% em abril para 2,5% em maio, resultado dos dissidios ocorridos

no periodo das cidades de Sdo Paulo, Brasilia, Goiania e Fortaleza.



INFLACAO ENCERROU MAIO COM ALTA DE 0,79%

A inflacdo medida pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), e que serve de
referéncia para balizar a politica de “Metas para a Inflagdo”, encerrou 0 més de
maio com alta de 0,79%. Em 12 meses, a taxa acumula variacao de 5,58%, a mais
alta desde janeiro de 2006, o maior nivel ja registrado para o més desde 1996.

Contribuiu fortemente para o resultado o grupo dos alimentos, que cresceu 1,95%
no més. Esse grupo registra alta de 6,4%, respondendo por 1,39 ponto percentual
dos 2,88% acumulados pelo IPCA no ano. Nos cinco primeiros meses de 2007, a
inflacdo de alimentos foi bem menor, de 2,81%. O resultado preocupa os técnicos
do mercado que revisaram suas projecoes para mais préximo da faixa superior da

meta estabelecida pelo Banco Central (6,5% no ano).
SBPE FINANCIOU 22.069 UNIDADES EM MAIO DE 2008

O volume de operagdes dos agentes do Sistema Brasileiro de Poupanca e
Empréstimo (SBPE) atingiu, em maio, o montante de R$ 2,27 bilhdes, inferior
apenas a novembro de 2007 (R$ 2,38 bilhdes) e superando em 57,8% o resultado
de maio de 2007. Com esses recursos, foram financiados 22.069 unidades,
resultado 35,6% superior ao verificado no mesmo periodo de 2007 e o maior dos

ultimos 20 anos.

As contratacoes dos primeiros cinco meses de 2008 ja atingiram R$ 9,74 bilhdes,
superando em 75,9% as do mesmo periodo do ano passado. No periodo de 12
meses, até maio de 2008, as novas operagdes alcancaram R$ 22,49 bilhdes,

resultado superior em 93,3% em comparacao aos 12 meses anteriores.



MERCADO FINANCEIRO MANTEM EXPECTATIVA DE ALTA NAS TAXAS
BASICAS DE JUROS

Segundo a pesquisa FOCUS do ultimo dia 13, o mercado financeiro manteve
novamente a expectativa de novas elevacbes da taxa béasica de juros nas
proximas reunides do Comité de Politica Monetaria (Copom). Para este ano,
projeta-se uma meta de 14,25% frente a previsdo da semana anterior de 14%.
Esta mudanca se deve a elevagdo generalizada da expectativa de inflacao de
todos os indicadores, inclusive do indice oficial medida pelo IPCA, que passou de
5,55% para 5,80% em 2008, acima, portanto, do centro da meta estabelecida pelo

Banco Central (4,5%). Porém, dentro do limite maximo estabelecido de 6,5%.

Os analistas pesquisados revisaram para cima a previsao de crescimento do PIB
para este ano de 4,77% para 4,80% e mantiveram a posi¢cao que ja se observa por
dez semanas consecutivas de 4% para 2009. A projecdo do saldo da balanca
comercial brasileira foi elevada de US$ 23 bilhdes para US$ 23,35 bilhdes e a das
Contas Correntes elevou seu déficit de US$ 22,9 bilhdes para US$ 23 bilhdes,
ficando mantida a taxa de R$ 1,70 por délar ao final deste ano.
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