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O conturbado cenario nacional ‘!‘5”

v'Economia em recessao: queda quase generalizada do PIB E IC
no 2° trimestre de 2015, com expectativa de queda para 2015 e 2016.

v" Inflacdo e juros elevados.

v'Desemprego crescente.

v'0 orcamento deficitario para 2016.

v'A perda do grau de investimento em uma das maiores agéncias de analise
de risco: Standard & Poor’s.

v'As dificuldades do ajuste — Crises: politica; econdémicalfiscal e de
confianca.

v'Turbuléncia politica cresce.

Resumo:
v'Pais vivencia uma das situacoes mais delicadas desde o inicio do Plano Real:
cenario politico fica cada dia mais conturbado e a economia sem previsibilidade

(perigo).

v'Falta iniciativas de curto, médio e longo prazo para mudar o rumo que a economia
esta perigosamente seguindo. E necessario clareza, transparéncia e um plano
definido. Existe uma inexplicavel paralisia de agcbes para reverter a situacao atual.

WWW.ENIC.ORG.BR



O cenario nacional .ﬁ
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Resumo do cenario

nacional:

Recessao, mercado de Cn se de

trabalho desaquecido, ]

elevado grau de incerteza Conflanga 1 0 elo da cadeia do

e paralisia dos

investimentos. investimento. -
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PIB brasileiro do segundo trimestre fica em
33° em ranking com 35 paises

CRESCIMENTO DO PIB NO MUNDO

VARIAGAO (EM %) DO 22 TRIMESTRE DE 2015 EM RELAGAQ AO 22 TRIMESTRE DE 2014

WWW.ENIC.ORG.BR

1°  China D 7.0%
2°  Filipinas D 56%
3°  Maldsia P 49%

4°  Indonésia D 47%

5°  Estados Unidos B 37%

6°  Eslovaquia B 2%

7°  Espanha B ;1%

8 Peru B 30%

9°  Suécia D 29%

BN 23%

10° Hong Kong

17° Chile Bl 19%
23° Grécia B 15%
33° Brasil B 26%
34° Rissia B 46%

IMEMFEaZFIER FEME

|

oo veania | -~

Fonte: Jornal o Globo — 28/8/2015.

v'A queda de 2,6% no PIB no segundo trimestre em relagdo ao mesmo
periodo de 2014 coloca o Brasil na 33? posicdo em uma lista de 35 paises
que tiveram suas taxas de crescimento listadas pela consultoria Austin
Rating.



Inflacao mensal de agosto desacelera, mas acumulado do ano {}3 v 4
ermanece em alto patamar 24
i i ENIC

IPCA* - indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IBGE)
Variagao (%) mensal e acumuladaem 12 meses WINEEMIO.ONOR
Em agosto a Jan/14-Ago/15 %
inflacao — - 1,40
desacelerou
~ - 1,20
em funcéo da _—
queda - 1,00
observadanos ., |
' - 0,80
precos dos
alimentos ‘in 650 - 060
natura’, 040
passagens 550
aéreas e até a - 020
energia s -
e I étn Ca . jA:I:l FEV | MAR  ABR | MAI | JUN  JUL | AGO | SET | OUT | NOV | DEZ JA:I = FEV | MAR | ABR MAI | JUN | JUL | AGO
Acum. 12 meses| 559 | 5,68 | 6,15 | 6,28 | 6,37 | 6,52 | 6,50 | 6,51 | 6,75 | 6,59 | 6,56 | 641 | 7,14 | 7,70 | 8,13 | 8,17 | 8,47 | 8,89 | 9,56 | 9,53
Mensal 0,55 | 0,69 | 0,92 | 0,67 | 0,46 | 0,40 | 0,01 | 0,25 | 0,57 | 0,42 | 051 | 0,78 | 1,24 | 1,22 | 1,32 | 0,71 | 0,74 | 0,79 | 0,62 | 0,22

Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE
(*) IPCA : indice Nacional de Precosac Consumidor Amplo (Periodo de coleta em geral: 01 a 30 do més de referéncia).

v'Apesar do recuo da taxa no més de agosto (foi a menor variagdo do ano), a alta do cambio podera
pressionar ainda mais a inflagao, levando-a, inclusive, para patamares superiores a dois digitos.
Alguns analistas avaliam que a inflagao esta mais para 9,5% a 10% no ano do que 9% a 9,5%.



Evolucao das expectativas de crescimento da inflacao e
do PIB Brasil em 2015

O retorno da
Estagflagao.

%

10,00 -

8,00 -

6,00 -

4,00 -
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0,00

2,00 §
dq

9,34

Inflagao
(IPCA/IBGE)

4,00 -
Fonte: Pesquisa Focus/B anco Central.18/9/2015.
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PIB Brasil
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v'"Ambiente externo desfavoravel, em funcdo da desaceleracdao da China, a
queda no preco das Commodities, e a real possibilidade de alta nos juros dos
Estados Unidos contribuem para delinear o ambiente de tensdao na economia

nacional.



Desemprego continua aumentando

&EZIBGE i
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Taxa de desocupacdo (%) - Brasil

14,0

12,0

10,0

Fonte: PNAD Continua/IBGE.
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Desemprego maior entre os jovens

IC

Taxa de desocupagao, na semana de referéncia, das pessoas de 14 anos ou mais de = voorsaia

3

idade, por grupos de idade, segundo as Grandes Regides - 22 trimestre de 2015 WWWENIC. ORG BR

%

o
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Brasil
Nordeste
Nordeste

Nordeste
Nordeste
Nordeste

14217 anos 18 a 24 anos 25 a 39 anos 40 a 59 anos 60 anos ou mais

Fonte: IBGE, Diretoria de Pesquisas, Coordenacdo de Trabalho e Rendimento, Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua.



O aumento da taxa Selic

A EVOLUCAO DA TAXA SELIC

WWW.ENIC.ORG.BR

abr mai jul set out dez jan  mar  abr jun jul set
2014 Fonte: Banco Central do Brasil. 2015

v'0 aumento dos juros ndo esta surtindo o efeito esperado no
controle dos precos, que permanecem em alta. Alem disso, o
patamar dos juros estimula a especulacgao financeira.



Juros elevados #
— [

(em % 00 on0)

Linha de crédito $6 é recomenddvel em GIimo Cos0

0
Dez/13 Dez/M Jon/iS FeyiS Mor/iS Ax/'S Ma/iS eSS NS

Fonte: Banco Central.

14



Juros elevados

Cartdo de crédito

(em % 00 an0)

Cor no rototivo pode levor & iInodmplénco
iy 393

3474 360,
3346 342,7 3458
s S

0

Dez/13 Dez/M  Jon/15 Fev/i5 MorS Ax/5  MafS /1S WIS

Fonte: Banco Central.
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O comércio sente os efeitos da queda o

do consumo ENIC

Sintese de resultados &zIB GE

213

~ , - e , o WWW.ENIC.ORG.BR
Evolucao do volume de vendas do Comercio Varejista segundo os indices

Mensal e Acumulado dos ultimos 12 meses

Mensal === 12 meses

Variacao percentual
N

4

-6 -
jul-13 set-13 nov-13 jan-14 mar-14 mai-14 jul-14 set-14 nov-14 jan-15 mar-15 mai-15 jul-15

v'As vendas do varejo cairam em julho e nao ha sinais de retomada do consumo.
v'Comércio enfrenta dificuldades: reducdao nas compras pelas familias, a0 mesmo
tempo em que os bancos encarecem o crédito para capital de giro, e os fornecedores
tentam repassar a alta dos custos.



Desequilibrio Fiscal
o orcamento deficitario para 2016

3

1c

RESULTADO PRIMARIO GOVERNO FEDERAL

PLOA 2016

213
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Despesas
obrigatérias:

Dentro deste

valor:

v'R$252,6 sao
despesas com
pessoal e

—>  R$497 bilhdes

2015
Discriminagao

Receita total 1.325,3| 22,8| 1.401,8| 22,4
(-)Transferéncias 213,7 3.7 221.7 3.5
Receita Liquida 1.111,6/ 19,1, 1.180,1| 18,9
Despesa total 1.105,8| 19,0, 1.210,6/ 19,4

Despesa obrigatoria 871,8| 15,0 9602 154

Despesa discricionaria Executivo 233,9 4,0 250,4 4,0
Resultado Primario 58 0,1 -30,5| -0,5

\

despesas com
a previdéncia.

Despesa discricionaria: “Séo aquelas que permitem ao gestor publico flexibilidade quanto ao estabelecimento de
seu montante, assim como quanto a oportunidade de sua execucao, e sdo efetivamente as que concorrem para

producéo de bens e servigos publicos”.



O rebaixamento da nota de crédito do Brasil pela agéncia de classificagao de
risco Standard & Poor’s

Classificagdes das agéncias de risco

Fitch Ratings

AAA
AA+
AA
AA-
A+
A
A-

BBB+
BBB
BBB-

BB+
BB
BB-
B+

o w

CCC

OO0
(@)

A
o
——=== =mEEE) I

O

A
=

et g Significado
na escala

AAA B A Graude

Moody's
Aaa N
Aal N AA+ IR
Aa2 T AA B
Aa3 T AA- IR
Al Il A+
A2 HE A 1
A3 1N A- 1l
Baa1l I BBB+
Baa2 BBB N
Baa3 N =2 .BBB- N
Bai1 IH >BB+ Il
Ba2 N BB N
Ba3 N BB- ™
B1 N B+ W
B2 B B (=
B3 ®m B- B
Caal il CCC+j
Caa2 CCC 1
Caa3 | ccc-1
Ca | cc |
e | c |

D |

Fonte: Fitch Ratings; Standard & Poor’s; Moody’s

investimento
com qualidade
alta e baixo
risco

Grau de
investimento,
qualidade média
Categoria de
especulacgao,

baixa
classificacao

Risco alto de
inadimpléncia
e baixo
interesse

Infografico atualizado em 9/9/2015

v'Agéncia de classificagdo de risco Standard & Poor’s
cortou a nota de crédito do Brasil, o que significa que
o grau de investimento (selo de bom pagador) foi
perdido.

v'Isso agrava o quadro da economia nacional, pois o0 a
economia precisa de Capital externo - poupanca
nacional insuficiente.

v'Aprofunda o cenario de incerteza e desconfianca,
impedindo a retomada da economia ® Desvalorizagao

cambial.

v'"Mais um elemento para agravar a crise econdmica e
que contribui para deteriorar ainda mais o cenario
atual. Recessao tamhém em 2016.

v'Paises com grau de investimento tém acesso a
oferta de crédito de US$15 trilhdes com juros entre 1%
e 5%. Com grau especulativo, a oferta é de US$5
trilhes, com juros acima de 5%, podendo superar
10%.



Gestao
macroeconémica

Apos a crise financeira de
2008, 0 govemno adotou
medidas para estimular o
CONSumMo e garantir o
crescimenlto do pais.
Forgou a desvalorizagho
do real, frente ao dolar,
para estimular a industria
e as exportagbes, pro-
moveu a queda excessiva
dos juros, estimulou o
crédito e reduziu impostos
para vanos setores

Pregos

Mantidas por muito tempo
e sem igual investimento
na producdo, as medidas
de consumo estimularam
ainflagdo. Para conter a
inflagcdo, o govemno
segurou 0s pregos admin-
istrados. No médio prazo,
o controle dos pregos se
tormou insustentavel. Foi
preciso aumentar a gaso-
lina. Aconta de luz das
familias e empresas
dispararam, pressionando
a inflagéo

Ed 3 1 2 El E3 E3 1 E3

R$ 3,780
Cambio |
oof‘fgg‘é‘rfe%m R$ 2658 EM 9.SET
R$2330 R R$2.362
2,052
R$ 1,780
$ RS 1,742 RS 1660 R$ 1867 )
il
9,53%
Inflagdo
59% 591% sl 5,91% B
4,46% 431%

SUPERAVIT |
R$101,6 hilhdes

(3.98% DO PIB), EM 2007

DEFICIT
RS 51 bilhes

(-0.89% DO PIAB‘). ACUMULADO EM
12 MESES EM 2015 (ATE JULHO)

+UUS$ 1,5 bilhdo

RESULTADO FECHADO EM 2007

56,087 N

EMABRIL DE 2008

-US$ 913 bilhdes

RESULTADO FECHADO EM 2014

Relacdo Divida

o N 6.,50%

EMAGOSTO DE 2015

Juros e recessao

A alta dos pregos corroeu
a renda das familias, que
passaram a comprar
menos. Para evitar o
descontrole da inflagéo, o
govemo precisou subir 0s
juros, Com isso, as em-
presas tiveram mais
dificuldade para produzir e
para vender, o crédito
ficou caro, 0 consumo caiu
mais ainda, e o custo do
governo com a divida
publica aumentou

Crise politica

As investigacbes de cor-
rupgdio, sobretudo na
Petrobras, envolveram
muitos politicos e criaram
um dima de animosidade
entre Planalto e Con-
gresso. O chamado ajuste
fiscal — corte de gastos e
aumento de impostos —
néo avangou no Con-
gresso. O tema causou
divisdo dentro do proprio
governo. No projeto de
Orgamento de 2016, o
govemo previu que
faltariam RS 30,5 bilhdes
para cobrir as despesas
(déficit). Atendéncia de
quem ndo tem dinheiro é
ndio pagar as contas, e,
por isso, o pais perdeu o
selo de bom pagador

Fonte: Jornal O Globo on line — 13 de setembro de 2015.



Crescimento
do PIB em
2007:
6%

Depois do Brasil, a agéncia Standard & Poor’s
retirou o selo de bom pagador de 24
empresas e 12 bancos brasileiros. Entre as
empresas: Petrobras e Eletrobras.

As maiores instituigées financeiras do Brasil
também sofreram queda: Itai Unibanco,
Bradesco, Santander, Citibank, Banco do
Brasil e Caixa.

Também foram reduzidas notas de crédito de
longo prazo dos Estados de Sao Paulo, Minas
Gerais e Santa Catarina.

NOTA DE RISCO
STANDARD & POOR'S

GRAU ESPECULATIVO

AAA
A A
A+
A A
A
A A
HA-
;\ '
A

/////

(\A,ﬁ.
I AT NG

e o
‘\

RAU DE INVESTIMENTO

G
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Crescimento do
PIB em 2015:
projecao de
-2,70%
e 2016 -0,80%



O rebaixamento da nota de crédito do Brasil pela agéncia de classificagao de
risco Standard & Poor’s pode impactar o cenario da Construcao Civil?

v'Esta noticia impacta toda a atividade econdmica nacional e
certamente também refletira sobre a Construcao Civil.

v'O setor é responsavel por mais de 50% dos investimentos
nacionais e o aumento da inseguranca freia os investimentos.

v'Investimentos poderao ser desmobilizados ou postergados,
acontecera reducao da oferta de crédito e aumento do custo de
capital.

v'Neste cenario a Construcao podera ser ainda mais impactada.
O setor ja convive com perdas irreparaveis impostas pela
combinacao de alta da inflagdo com o corte nos investimentos e
desembolsos do governo federal.



Pacote para tentar “reverter” o déficit orcamentario de 2016

v'Objetivo: de Déficit de 0,5% do PIB (R$30,5 bilhdes) para superavit de 0,7% do PIB. Esforco
total necessario: R$64,9 bilhoes.

v'Proposta do ajuste fiscal: R$64,9 bilhdes sendo 40% - R$26 bilhdes com corte de gastos e
60% (R$38,9 bilhdes com aumento de receitas). Pior forma de ajuste: Menor corte de despesas
e mais aumento da carga tributaria, numa economia em recessao.

Resumo da redugdo adicional de gasto primario _
Entre as medidas

Medida Redugdo de Tipo de gasto |Encaminhamento
gastoem L .
relagdo ao PLOA arrecadatorlas "
1|Adiamento do reajuste dos servidores 7,0 Obrigatério |negociacdo e PL . $ . ~
2|Suspensdo de concursos 1,5 Obrigatério |alteragdo do PLDO e do C P M F . R 32 bl I hoes
PLOA
3|Elimina¢do do abono de permanéncia 1,2 Obrigatério  |PEC
4|Garantir implementagdo do teto 0,8 Obrigatério |PL
remuneratério do servigo publico
5|Redugdo do gasto com custeio administrativo 2,0 Discriciondrio |altera¢do do PLDO, do
PLOA e adogdo de
medidas administrativas
6|Mudanga de fonte do PAC - MCMV 4,8 Discriciondrio [MP
7|Mudanga de fonte do PAC, exclusive MCMV 38 Discriciondrio |alteragdo do PLDO e do Dificil a prova 950 »
PLOA .
n mumar |
8| Cumprir o gasto constitucional com Satde 38 Discricionario |alteragdo do PLDO e do CO ta co uma receita
PLOA improvavel
9|Revisdo da estimativa de gasto com 11 Obrigatério |alteragdo do PLOA
subvencdo agricola - PGPM
TOTAL DE REDUGAQ DO GASTO PRIMARIO 26,0
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E a Construcao Civil?



PIB da Construcao Civil no segundo trimestre do ano registrou g:ic
queda em todas as suas bases de comparacao

v" Construcao Civil apresenta queda no PIB em todas as bases de

comparacao superior ao total Brasil.

WWW.ENIC.ORG.BR
Resultado do PIB Brasil e da Construgao Civil
no 2° trimestre de 2015

0

. 1

2 1

3 -2,6

Gl B PIB Brasil

= PIB CC

e -9,9

7

g ] P , >

.~ Fonte:IBGE -8.2 -8.4 ’
g 3 3 /
Acumulado ao Ultimos quatro Trimestre/mesmo Trimestre/trimestre
longo do trimestres/quatro trimestre do ano imediatamente
ano/mesmo trimestres anterior anterior
periodo do ano imediatamente
anterior anteriores

PIB Brasil 21 1.2 26 19
PIBCC 55 47 3,2 34



Evolugao do crescimento do PIB Brasil e da Construcao Civil
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Variagao (em %) do PIB Brasil, PIB Construgao Civil e Formagao Bruta de Capital Fixo no

25,0 segundo trimestre de cada ano (em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior)
20,0
. 15,0
R A ‘
10,0
A
5,0 A\ N \ A
IN N\
0,0 - — \
-5,0 ' \ \/ y
-10,0 ——PIB Const.Civil ——PIBBrasil ——FBCF
Fonte: Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
-15,0
1996.111997.11 1998.11| 1999.1i| 2000.11| 2001.1i| 2002.1I 20031l 2004.1| 2005.1l 2006.11| 2007.11| 2008.11| 2009.11| 2010.1 2011.1|2012.1| 2013.12014.1| 2015.1
PIB Const.Civil| 0,0 | 70 | 48 | 66 | 11 | 01 | 27 |-123|135| 1,0 | 48 | 122 | 36 | 54 | 180 | 74 | 14 | 79 | 56 | -8,2
PIB Brasil 11| 48 | 15 |04 | 40 | 22 | 23|09 |62 | 44 | 23|65 |63 | 23|86 | 46 |08 |39 |12 26
FBCF 41 (108 | 21 |-104| 39 | 18 | 44 | 67 [118| 36 | 3,0 | 124 | 140 | 80 |228| 81 | 05| 88 | 7,9 | -119
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Mercado de trabalho do setor continua debilitado

Geragdo de vagas na Construgao Civil ———

Janeiro a julho/15

Nivel Geografico Total Adm.| Total Desl. | Saldo Varlagaoo
Emprego %
Brasil 1.323.431| 1.478.328| -154.897 -5,05
Regido Norte 86.225 101.326 -15.101 -6,66
Regido Nordeste 257.341 318.503 -61.162 -9,02
Regido Sudeste 650.723 712.811 -62.088 417
Regido Sul 210.337 218.496 -8.159 -1,91
Regido Centro-Oeste 118.805 127.192 -8.387 -3,42

Fonte: Cadastro Geral de emrpegados e Desempregados/Ministéiro do Trabalho e Emprego.

v'0 setor perdeu o patamar historico de 3 milhdes de vagas.
v Em julho/2015 o nimero de trabalhadores na CC era 2,910 milhdes . Em igual més
de 2014 esse numero correspondia a 3,266 milhoes de trabalhadores.
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Faturamento da industria de materiais de Construgao 2 IC
acompanha a queda das atividades do setor SO
%dejana

% de agosto % de agosto

/15 /15 agosto /15 Acumulado

TOTAL comparadoa 12 meses
comparadoa comparadoa o (Mével)
julho/15  agosto/14 o = PEMOC
do ano anterior
Faturamento Deflaconado ~ 4,1% -10,9% -10,1% -8,7%
Emprego -0,6% -5,8% -4,2% -3,3%

v'/Além de um ambiente econémico e politico que assegurem o
retorno da confianca, € necessario, também, que haja condicoes de
financiamento imobiliario com taxa de juros e condi¢oes adequadas.



- e g
Expressiva queda na produgdo de insumos da Construgio = i
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Producao fisica industrial dos insumos tipicos da Construgao

- Variagdo % acumuladano | . . .
Variagdo % mensa L Variagdo % acumulada nos
\ | ano«janeiro ajulho (base: |, . »
Més/ano (base: igual mésdo | . Ultimos 12 meses (base: ultimos
. Igual periodo do ano .
ano anterior . 12 meses anteriores)
anterior)
U1
| AT A01% 45

Fonte:Intitto Brasieir de Geografia e Estaistia (IBGE) - Pesauisa Industrial Mensal - Producdo Fisca



Queda no financiamento imobiliario com recursos da caderneta de poupanca

No periodo de janeiro a julho, foram destinados RS 50,7 bilhdes para a
aquisicdo e a construcdo de imdveis, montante 20% inferior ao apurado no
mesmo periodo do ano passado.

Valores financiados - RS Bilhdes
-20%

Fonte: AbeCIp Jan-Jul.14 Jan-Jul.15

Nos primeiros sete meses deste ano, foram financiados 227,9 mil imdveis, queda
de 25,8% em relacao a igual periodo de 2014.

Unidades financiadas (Mil)

-25,8%

Jan-Jul.14 Jan-Jul.15
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Fonte: Abecip.

O aumento dos juros e o baixo rendimento da CP incentiva saques com destino

a outras aplicag6es financeiras ® compromete funding para o setor.




Inadimpléncia (em%) por modalidade - pessoafisica et
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16,0 -
15,0 -
14,0
13,0
12,0 1 —— cheque especial
11,0 -
10,0 - —— Cred. pessoal
9,0 - ——\eiculos
g:g : L \_/\/—”_Fin.lmob.
60 1 — — cartdo cred.
5,0 -
4,0 - _— e
3,0 -
2,0 - — —
1,0
0,0
Jan/14 fev | mar | abr | mai| jun | jul | ago | set | out | nov | dez [jan/15 fev | mar | abr | mai | jun | jul
cheque especial| 12,8 12,2| 11,8 11,9 12,7 12,5 13,3| 13,9| 14,1| 14,6 | 14,9( 13,8 | 13,7 | 13,6 | 12,8 | 13,4 | 14,3 | 14,3 | 14,9
Cred. pessoal | 39|38|39|39|40/38|39/40/39/|39/38|38|39/39/|37|37/38/|36]36
Veiculos 52|51|50(50|50|49|48 |46 |44 |42 |41(139/39/39(39/39(39/|39]39
Fin. Imob. 17118181 20(21]19/19(19|18[20|20|17([19]2019/{20/21/|18]1,9
cartdo cred. 6,3/64|63(65|67/67(69|70(72|72|69(66 6,7 |70(67 7173|7275

Fonte: Banco Central.



Endividamento e comprometimento de renda das familias | IC

% SALVADOR | BAHIA
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45,0 -
40,0
35,0 -
30,0 -

25,0 1
20,0 1
15,0 1

1 J
00 = End. total

50 1 ——End. Sem financ. Imob.

0,0

Dez/ | Jan/
13 | 14

jan/

fev | mar | abr | mai | jun | jul | ago | set | out | nov | dez 15

fev | mar | abr | mai | jun

End. total 45,0 14511452 1451|453 |456|459|459|459|46,0|46,1|46,0 46,0|46,2|46,2|46,2|46,4|46,1|45,8

End. Sem financ. Imob. | 29,4 | 29,4 1 29,3|29,1/29,1|29,1(29,1|28,8|28,7|28,6|28528,2|27,9(279|279(27,8|27,7|274 27,1

Fonte: Banco Central.

O financiamento imobiliario compromete cerca de 18% da renda ® financiamento
saudavel.




Creédito imobiliario no Pais ainda pode crescer muito

Tamanho do Crédito Imobiliario
(%) Crédito imobiliario / PIB

Reino Unido 2013

Canadd 2011 | 64,5%
Portugal 2013 64,3%
EUA2013 e 62,19%
Espanha2013 |, 59,9%
Franca2013 [ 43,8%
Alemanha 2013 [ 35,2%
Italia 2013 [N 23,2%
Africado Sul 2013 [N 22,0%
Chile2012 [N 18,9%
China2012 [ 14,5%
México 2013 [N 9,8%
Brasil 2014-11 9,7%
india2011 [ 7,0%
Russia 2013 [ 3,8%
Argentina 2012 [ 1,5%

80,6%

v’ Apesar do crescimento dos tltimos anos, o crédito
imobilidrio no Brasil é relativamente pequeno

v" Ha muito espaco para crescer (Mercado potencial)

Fonte: Banco Central do Brasil, Hypostat, FELABAN e HFN

IC
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Expectativas e
Desafios para 2015
e 2016
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Expectativas para 2015 e 2016 ﬁ
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O QUE SE ESPERA PARA 2015/2016

TAXA DE

BRASIL PRODUCAO INFLACAO JUROS TAXA DE
INDUSTRIAL (IPCA/IBGE) | CAMBIO

2015; -2,70% w : g
2016: -0.80% 22%112(?2405;/" 2015:936%  opieiooe,  2015RSES
R 2016:5,70% ’ 2016: R$4,00

-Banco Central - 18/9/2015




Desafios Construgao Civil ng,

v'A expressiva queda dos investimentos nacionais. C
v'0 atraso no pagamento de obras contratadas para o Governo
Federal. —————
v'0 aumento de impostos (a reoneracao da folha de pagamentos é

um exemplo disso).

v'A reducao da disponibilidade de recursos para o financiamento
imobiliario.

v'Possibilidade de alteracdo na remuneracdo dos depositos do

Fundo de Garantia por Tempo de Servigo sao alguns deles.

v'Neste ambiente, o planejamento de atividades, especialmente aquelas
voltadas para iniciativas capazes de incrementar a produtividade dos fatores
de producao, é uma alternativa adotada pelas empresas para superar os
momentos dificeis. Ha de se diminuir também a burocracia.

v'0 setor também esta procurando novas oportunidades. Neste contexto,
espera-se efetivamente que as prometidas concessoes saiam do papel.

v'0O setor apto a desempenhar o seu papel estratégico no desenvolvimento
nacional.



Perspectivas para a Construcao Civil
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Perspectivas 2015

PIB total PIB da Construgao

0,0% -
- —-
-2,0% -

-2,0%

-3,0%

-4,0%

-5,0%

-6,0% -

-7,0% -

-7,0%

-8,0% -

Fonte: FGV
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Muito obrigado!

www.cbicdados.com.br
bancodedados@cbic.org.br
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