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A indUstria da constru¢ao apresentou um
desempenho um pouco menos negativo em abril,
mas ainda muito aquém do esperado para o periodo
de sazonalidade favoravel ao setor.

Os niveis de atividade e emprego continuam
registrando queda quando comparado ao més
anterior. Porém, se aproximaram da linha divisoria
de 50 pontos, mostrando que o ritmo de queda foi
mais brando.

A ociosidade continua elevada: a utilizacao da
capacidade operacional (UCO) registrou 56%
em abril. As obras de infraestrutura apresentam

Indice de intencéo de investimento
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ociosidade maior, o que afeta os resultados
agregados do setor dado que sao obras de grande
impacto econdmico e financeiro.

Os resultados mais impactantes da pesquisa
estao nos indicadores de expectativas e
confiancga: cairam de forma generalizada,embora
com intensidades diferentes. A Unica excecao
€ o indicador de expectativa do numero de
empregados, que se manteve estagnado. Os
empresarios estao claramente frustrados e
inseguros quanto ao futuro da economia, o
que faz com que segurem investimentos e se
cologuem em uma conduta de “paralisia”.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM ABRIL DE 2019

Desempenho da atividade e emprego ainda é frustrante

Os indices de evolucao do nivel de atividade e
do numero de empregados (em relagcao ao més
anterior) apresentaram leve melhora em abril,
mas ainda permanecem abaixo dos 50 pontos, e
em patamar inferior na comparagao anual.

O indicador de atividade registrou 45,8 pontos, um
acréscimo de 1,3 ponto emrelagao a margo. O indice
de numero de empregados teve uma melhora mais
modesta, de 0,4 ponto, registrando 44,1 pontos.

Ambos indicadores permanecem em niveis
inferiores ao registrado ha um ano: o nivel
de atividade esta 1,1 ponto inferior e o de
emprego, 0,5. E seguem também distantes da
linha diviséria de 50 pontos. O que indica que
a atividade e o emprego continuam em queda
quando comparados ao més anterior, porém as
quedas ocorreram em menor intensidade do que
em meses passados.
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*0 indice varia de 0 a 100.Valores abaixo de 50 indicam queda do nivel de atividade e do emprego.

A Utilizacao da Capacidade Operacional (UCO)
registrou 56% em abril, 1 ponto percentual abaixo
do ultimo més, e 4 p.p. abaixo do observado ha
um ano. A ociosidade na construgao permanece
elevada, sobretudo nas obras de infraestrutura.

O indicador de nivel de atividade em relacao ao
usual aumentou 1,1 ponto em abril comparado
a marco, registrando 35,4 pontos. Apesar do
aumento, o indice permanece abaixo da linha de
50 pontos, sugerindo que o nivel de atividade esta
bem abaixo do esperado para o periodo.

Elevada ociosidade e atividade abaixo do esperado

Entre os setores pesquisados, o setor Obras de
infraestrutura é o que apresenta maior ociosidade,
53% de UCO, sequido por Construcao de edificios,
55% e Servicos especializados para a construcgao,
56%. E também nas obras de infraestrutura que
o indicador de nivel de atividade em relacao ao
usual estd em patamar mais baixo, 33,4 pontos,
e foi o Unico que registrou queda na comparacao
mensal, de 1,1 ponto.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO EM MAIO DE 2019

Expectativas “congeladas” em maio

Os indicadores de expectativas demonstram
claramente um sentimento de espera dos
empresarios da construcao em relagao aos rumos
da economia.

O indicador de expectativa do numero de
empregados manteve-se no mesmo nivel do més
passado,em 52,1 pontos.As expectativas de nivel
de atividade e compras de insumos e matérias
primas, cairam 0,4 e 0,5 pontos, respectivamente.
Por fim, o indicador que mede as expectativas

Indices de expectativa
Indices de difusio (0-100 pontos)*

Nivel de atividade

\-

Novos

Aumento

de novos empreendimentos e servigos foi o que
mais caiu: 1 ponto na comparagao mensal.

As expectativas permanecem acima da linha
divisoria de 50 pontos, sugerindo que ainda ha
otimismo por parte dos empresarios do setor. O
pico nos indicadores,observado em janeiro,mostra
claramente que havia um otimismo elevado em
relagao ao novo governo.As frustragoes sucessivas
os levam agora ao patamar em que estavam no
periodo pré-eleitoral, carregado de incertezas que
justificam o aumento de cautela dos empresarios.
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*Indices variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento.
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Intencao de investimento mostra cautela

O indice de intencao de investimento (compras
de maquinas e equipamentos, pesquisa e
desenvolvimento, inovacao de produto ou
processo) manteve-se praticamente estagnado
em maio. O indicador registra 32,9 pontos este
més, 0,1 ponto a mais que o registrado em abril. O

indice varia de zero a cem pontos e quanto maior o
valor, maior a disposicao para fazer investimentos.

O indicador esta abaixo do nivel observado ha um
ano e também esta abaixo de sua média histdrica
de 33,7 pontos.

INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO
EM MAIO

Incertezas quanto a economia brasileira abalam a confian¢a

O indice de Confianca do Empresario da Construcao O indice de Expectativa registrou 61,2 pontos em

(ICEI-Construgao) registrou 55,8 pontos em maio,
0,6 ponto a menos do que o registrado em abril. O
nivel de confianga se aproximou da linha divisoria
de 50 pontos, mas ainda permanece acima desta e
da média historica, de 53,3 pontos.

A queda no ICEl em maio foi provocada,
principalmente, pelo indice de Condicoes Atuais,
que recuou 1,5 ponto, para 45 pontos. O indice
situa-se abaixo da linha divisoria pelo segundo més
consecutivo (em margo estava praticamente sobre
a linha, com 49,7 pontos), evidenciando avaliacao e
piora das condicoes correntes de negocio. O indice

maio e manteve-se praticamente estavel com o
recuo de 0,1 ponto. O indicador chegou a 69,7
pontos em janeiro, o maior valor desde junho de
2010, mas sofreu quedas sucessivas nos meses
seguintes, revelando um aumento de inseguranca
em relagao ao crescimento do setor.

Termémetro do ICEl - Construcéo
Indice (0 a 100 pontos)*

de Condicdes Atuais foi puxado para baixo pelo /@ de confianca confianga
indice de condicoes da economia brasileira, que _
caiu 2,8 pontos na comparagao mensal. 0 50 100
53,3 (média historica)
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63,7
Confianca 60,7
55,1 56,4
A /N Média histérica = 53,3 52,7 338 5.8
oV \ ~ [ \pu
VvV
493
Falta de
confianga 404

38,7

MAI NOV MAI NOV MAI NOV MAI NOV MAI NOV MAI NOV MAI
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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“Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario. Quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianca.
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Resultados por porte de empresa

Desempenho da industria da construcao

Nivel de atividade em

UCo(%)* Nivel de atividade? velaao ousual’ Numero de empregados®

abr/18  mar/19  abr/19 | abr/18  mar/19  abr/19 | abr/18  mar/19  abr/19 | abr/18  mar/19  abr/19
CONSTRUGAO 60,0 57,0 56,0 46,9 44,5 45,8 35,3 34,3 354 44,6 43,7 441
....... PEQUE“A 540 520 53,0 454 44,0 44,0 374 36,2 36,8 43,7 437 42,6
....... MEDIA 600 570 55,0 46,1 447 45,1 359 348 339 443 432 43,2
....... GRAND'I‘EH 630 58,0 57,0 479 446 46,9 341 333 35,7 45,1 439 45,1

Novos empreendimentos Compra de insumos e Numero de Intengdo de
e servigos* matérias primas* empregados* investimento®

Nivel de Atividade*

mai/18 abr/19 mai/19 | mai/l8 abr/19 mai/19 | mai/l8 abr/19 mai/19 | mai/18  abr/19 mai/19 | mai/18 abr/19 mai/19
CONSTRUCRO 54,7 53,6 53,2 53,7 53,2 52,2 53,3 52,4 51,9 51,9 52,1 52,1 33,3 32,8 329

PEQUENA 52,2 535 531 | 522 539 521 | 514 534 507 | 514 512 525 | 319 331 335

MEDIA 53,2 543 51,0 | 536 529 491 | 524 528 486 | 511 520 488 | 319 324 283

GRANDE 564 532 545 | 544 532 540 | 546 519 543 | 525 525 538 | 346 329 353

indice de Confianca do Empresario da Indiistria da Construgdo e seus componentes

ICEI - Construgao® Condicoes atuais’ Expectativas®

mai/18 abr/19 mai/19 mai/18 abr/19 mai/19 mai/18 abr/19 mai/19

CONSTRUCAO 53,8 56,4 55,8 46,7 46,5 45,0 57,3 61,3 61,2
PEQUENA 523 559 sa1 | 456 466 451 | 8 605 586
MEDIA 44 9 sa4 | 483 48 440 | 513 @9 596
GRANDE 40 ss7 s13 | 461 457 456 | 519 607 631

- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam aumento.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

-0 ICEI - Construgao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam situacao melhor em comparacao com os Ultimos seis meses .
- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para os préximos seis meses.
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Especificacdes técnicas Veja mais

Perfil da amostra: 493 empresas, sendo 171 Mais informagdes como dados setoriais, edigoes

pequenas, 271 médias, 105 grandes. anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e
Periodo de coleta: 2 a 13 de maio de 2019. série histdrica em: www.cni.com.br/sondconstr j
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