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Aumento do investimento mantem
tendencia favoravel para a construcao

O ultimo trimestre do ano é, usualmente,
periodo de enfraquecimento das atividades
do setor de construcao.

Apesar disso,chama atengao o aumento na
propensao a investir do empresario. O indice
de intencao de investimento registrou 44,4
pontos em janeiro, 0 maior valor desde
setembro de 2014.

Os indicadores que refletem o desempenho
da producao do setor,como indices de nivel
de atividade, de evolucao do niumero de
empregados e UCO, recuaram em dezembro
de 2019. Mesmo assim, permanecem em
patamar mais elevado quando comparado
com dezembro de anos anteriores.
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Os empresarios relatam melhorias em relagao as condigoes
financeiras das empresas. Mesmo assim, os indices ainda indicam
insatisfacao, por se situarem abaixo da linha de 50 pontos. Porém,
alcancaram o maior valor desde o fim de 2014, possivelmente
influenciados pelas condi¢oes de maior estabilidade
macroeconomica.

Entre os principais problemas relatados, a elevada carga tributaria
permanece no topo da lista. Ressalta-se o recuo expressivo na
frequéncia de assinalacoes para demanda interna insuficiente: foi
o tipo de problema que mais apresentou queda nas assinalacgoes.

Os indicadores de tendéncia futura sugerem que as perspectivas
por parte dos empresarios em janeiro de 2020 sao de crescimento.
O ICEI-Construgao aumentou, influenciado pelas condigoes atuais,
principalmente, e alcangou o maior valor dos ultimos 10 anos.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM DEZEMBRO DE 2019

Atividade e emprego tem desempenho fraco em dezembro

Os indices de nivel de atividade

e de nimero de empregados em
relacdo ao més anterior recuaram

em dezembro. No entanto, ainda
permanecem em patamar superior na
comparacao anual.

O indicador de atividade registrou
45,8 pontos, queda de 3,2 pontos
em relacdo a novembro. O indice
de nimero de empregados recuou
2,3 pontos, atingindo 45,1 pontos.
Apesar da queda mais expressiva, a
atividade e o emprego permanecem

Indice de evoluco do nivel de atividade e do niimero de empregados

indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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em niveis mais elevados, superando em 1,4 e 2,3 pontos,
respectivamente, os valores registrados em dezembro de 2018.

Os meses entre novembro e janeiro apresentam sazonalidade
desfavordvel ao setor da construcdo, portanto a queda mais
acentuada em dezembro é esperada e ndo caracteriza interrupcao
no processo de recuperacao observada ao longo do ano.

Ao comparar os resultados de dezembro do ano passado com
dezembro de anos anteriores, observa-se que os resultados de
dezembro 2019 sdo os melhores desde 2013 para o indice de
emprego e desde 2012 para o de atividade. E, mesmo com o
fator sazonal, ambos se encontram acima de suas respectivas
médias historicas.
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Aumento
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I Nivel de atividade B8 Nimero de empregados == Linha divisoria

*Valores acima de 50 indicam queda do nivel de atividade ou do nimero de empregados. Valores abaixo de 50 indicam queda do nivel de atividade ou do nimero de
empregados. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada é a variagao.

UCO permanece baixa na construcao

A Utilizacdo da Capacidade Operacional
(UCO) registrou 59% em dezembro,
queda de 3 pontos percentuais (p.p.) em
relacdo a novembro. Apesar da piora, o
indicador estd 2 p.p. acima do observado
em dezembro de 2018.

O recuo no indice foi influenciado
principalmente pelos grupos de pequenas
e médias empresas, nas quais a UCO caiu

3 e 5 pontos percentuais (p.p.), respectivamente, na comparacao
mensal. As grandes empresas registraram UCO de 63%, acima da
média, mas também apresentaram aumento na ociosidade com
queda de 2 p.p. na UCO entre novembro e dezembro.

No decorrer do ano, o grupo formado por grandes empresas foi o
que registrou menor ociosidade entre os estratos por porte, sua
UCO manteve-se sempre acima da média dos grupos, sugerindo
que a atividade no setor de construcdo foi mais intensa para as
grandes empresas.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAQ NO 42 TRIMESTRE DE 2019

Empresarios relatam melhora nas condicoes financeiras

Os indices de satisfacdo com a situacao
financeira e com a margem de lucro
operacional aumentaram no quarto
trimestre de 2019 e se aproximaram da
linha diviséria de 50 pontos.

O indice de satisfacdo com a situacdo
financeira registrou 44,4 pontos,
acréscimo de 3,8 pontos frente ao
terceiro trimestre de 2019, e supera em

3,0 pontos o valor registrado hd um ano.

O indicador de satisfacdo com a
margem de lucro operacional registrou
40,3 pontos apods o acréscimo de

3,5 pontos em relacdo ao terceiro
trimestre de 2019 e, na comparacao
anual, o aumento foi de 3,8 pontos.

O indicador que mensura facilidade de
acesso ao crédito também melhorou,
registrou 37,6 pontos no quarto
trimestre de 2019. Entre o terceiro

e o quarto trimestres, o indicador
aumentou 2,4 pontos e, ao comparar
com o quarto trimestre de 2018, o
acréscimo é de 3,6 pontos.

Os indicadores de condicao financeira
ainda indicam insatisfacdo, por se
situarem abaixo da linha de 50 pontos.
Porém, alcancaram o maior valor
desde o fim de 2014, possivelmente
influenciados pelas condicoes de
estabilidade macroecondémica.

Satisfacao com a margem de lucro operacional e com a
situacao financeira

indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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* Valores acima de 50 indicam satisfacao com a margem de lucro operacional e com a situacao financeira.
Valores abaixo de 50 indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e com a situacao financeira.
Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a satisfacao ou insatisfacao.

Facilidade de acesso ao credito
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*Valores acima de 50 indicam facilidade de acesso ao crédito. Valores abaixo de 50 indicam dificuldade
de acesso ao crédito. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a dificuldade ou
facilidade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO NO 42 TRIMESTRE DE 2019

Elevada carga tributaria continua no topo da lista dos principais problemas

Entre os principais problemas relatados
pelos empresarios do setor, os que foram
apontados com mais frequéncia no

quarto trimestre de 2019 foram, nesta
ordem: elevada carga tributéria (42,7% de
assinalacoes), burocracia excessiva (28,7%),
demanda interna insuficiente (27,6%), falta
de capital de giro (21,9%) e taxa de juros
elevadas (21,9%).

A demanda interna insuficiente foi o tipo de
problema que mais apresentou recuo nas
assinalacoes: o percentual de assinalacoes
caiu 7,9 p.p., fazendo com que o item
passasse da seqgunda para a terceira posicao
no quarto trimestre de 2019.

Em segundo lugar entre os problemas que apresentaram recuo nas
assinalacoes estd a falta de capital de giro, com queda de 5,4 p.p., e
em terceiro lugar aparece inadimpléncia dos clientes, que passou de
22,1% para 18,5% no quarto trimestre de 2019.

Entre os problemas que registraram os maiores aumentos na
frequéncia de assinalacdes na comparacao trimestral, estdo:
condicdes climaticas (com aumento de 3,8 p.p.) e falta ou alto custo
de trabalhador qualificado (com acréscimo de 2,1 p.p.).

Os problemas que apresentaram aumento nas assinalacoes,
condicoes climaticas e falta de trabalhador qualificado, ajudam a
explicar a sazonalidade desfavorédvel neste periodo do ano: no fim do
ano as empresas tém mais dificuldade para executar obras por conta
das chuvas e das festas de fim de ano, diminuindo a oferta de mao de
obra neste periodo.

Principais problemas enfrentados pela indiistria da construcao no 42 trimestre de 2019

Percentual (%)*

Elevada carga tributaria

Burocracia excessiva

Demanda interna insuficiente

Falta de capital de giro

Taxa de juros elevadas

Inadimpléncia dos clientes

Falta de financiamento de longo prazo

Inseguranca juridica
Competicao desleal
(informalidade, contrabando, etc)

Falta ou alto custo de
trabalhador qualificado

:1'21'7 Licenciamento ambiental
1

Falta ou alto custo da matéria-prima
355 Condigoes climaticas

Falta ou alto custo da mao de obra
nao qualificada

Dificuldades na logistica de transporte

(estradas, etc) B 40 trimestre 2019

. [ 30 trimestre 2019
Falta ou alto custo de energia

Disponibilidade de terrenos

Falta ou alto custo de
equipamentos de apoio

Outros

Nenhum

*A soma dos percentuais supera 100%, devido a possibilidade de cada empresa assinalar até trés itens.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM JANEIRO DE 2020

Otimismo é reforcado em janeiro

Todos os indicadores de expectativa vém
melhorando desde outubro de 2019, de
modo que as perspectivas por parte dos
empresarios em janeiro de 2020 sdo de
crescimento.

Os indicadores de expectativa de nivel

de atividade e novos empreendimentos e
servicos aumentaram 1,4 e 2,2 pontos, na
comparacao mensal, atingindo 58,7 e 58,8
pontos, respectivamente.

Os indices de expectativa de compras
de insumo e matéria prima e do nidmero
de empregados aumentaram 1,5e 1,0
ponto, alcancando 58,2 e 57,0 pontos
respectivamente.

As expectativas estdo bem acima da linha
diviséria de 50 pontos, confirmando o
otimismo por parte dos empresarios do
setor quanto aos temas abordados.

Indices de expectativa
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*Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50
pontos indicam expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais
disseminada é a variacao esperada.

Empresarios estao mais propensos a investir

O indice de intencdo de investimento
(compras de maquinas e equipamentos,
pesquisa e desenvolvimento, inovacao
de produto ou processo) aumenta desde
outubro do ano passado, alcancando,
em janeiro de 2020, o maior valor desde
setembro de 2014. (ver grafico da capa)

O indicador registrou 44,4 pontos,
aumento de 2,2 pontos em relacdo a

dezembro de 2019 e, na comparacdo anual, o acréscimo é
de 6,4 pontos.

O cendrio macroecondmico é favoradvel aos negocios,

a queda dosjuros e ainflacdo controlada aumentam a
previsibilidade dos empreendimentos da construcdo,
contribuindo para a disposicdo dos empresarios a investir.

O indice de intencdo de investimento estad 10,3 pontos
acima de sua média histérica.
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM JANEIRO

Condigoes da economia brasileira trazem otimismo ao setor

O ICEI-Construcao registra, em janeiro, o
maior valor dos Gltimos 10 anos, quando

registrou 64,7 pontos em dezembro de 2010.

O indicador registrou 64 pontos, em
janeiro, 0,9 ponto acima do registrado em
dezembro do ano passado e 10,2 pontos
acima da média histérica.

O nivel de confianca supera a linha divisoria
de 50 pontos desde outubro de 2018,

Série historica
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

indicando que hd um otimismo bem consolidado em relacdo ao
crescimento do setor.

Entre os componentes do ICEI-Construcdo, o indice de Condicdes
Atuais foi o responsavel pelo aumento este més, com acréscimo
de 1,7 ponto na comparacdo mensal, influenciado, sobretudo,
pelas condicoes da economia brasileira.

O indice de Expectativa, que compde o ICEI-Construcao,
aumentou apenas 0,5 ponto entre dezembro e janeiro, com maior
contribuicdo proveniente das expectativas em relacdo a empresa.
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario. Quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianca.
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RESULTADOS POR PORTE DE EMPRESA

Desempenho da indiistria da construcao
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uco (%)" NiVEL DE ATIVIDADE? A"‘"":[(’)EUES":'J:E”‘@AO NUMERO DE EMPREGADOS?
dez/18  nov/19  dez/19 | dez/18 nov/19 dez/19 | dez/18 nov/19 dez/19 | dez/18 nov/19  dez/19
CONSTRUGAO 57,0 620 590 | 44% 490 458 | 367 393 399 28  4l4 451
PEQUENA 54,0 570 54,0 038 477 443 40,2 408 391 438 455 434
MEDIA 56,0 61,0 56,0 44,0 480 447 358 394 397 05 46,7 bl
GRANDE 58,0 65,0 63,0 453 50,0 470 36,0 38,7 40,4 87 485 46,1
Condicoes financeiras no trimestre
SATISFACAO COMA MARGEMDE  EVOLUGAO DOS PRECOSDE  SATISFACAO COM A SITUACAO FACILIDADE DE ACESSO
LUCRO OPERACIONAL INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS? FINANCEIRA* AO CREDITO®
V2018 112019 V2019 | IV2018 1112019 IV2019 | V2018 1112019 V2019 | IV2018 112019  IV2019
CONSTRUGAO 365 368 403 562 552 567 K& 406 4bs | 340 352 376
PEQUENA 352 376 38,6 557 544 56,4 395 404 62,5 36/ 329 39,0
MEDIA 353 361 40,8 56,5 543 572 40,6 399 45,0 38 36,0 374
GRANDE 376 369 40,7 56,2 56,0 56,5 6 411 447 33 356 372
Expectativas da indiistria da construcao
NOVOS EMPREENDIMENTOS  COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE INTENGAO DE
E SERVICOS® MATERIAS PRIMAS?® EMPREGADOS* INVESTIMENTO"
jan/19  dez/19 jan/20 | jan/19  dez/19 jan/20 | jan/19 dez/19 jam[20 | jan/19 dez/19 jam[20 | jan/19  dez/19 jan/20
CONSTRUCRO 584 573 587 | 581 566 588 | 565 567 582 | 561 560 570 | 38,0 422  4hh
PEQUENA 587 563 581 | 519 545 512 | 565 538  S5%& | 568 527 550 | 388 369 395
MEDIA 53 554 581 | 567 542 515 | 556 540 567 | 551 536 554 | 361 414 419
GRANDE 589 588 593 | 590 587 602 | 570 593 594 | 565 586 587 | 387 446 417
indice de Confianca do Empresario da Indilstria da Construcao e seus componentes
ICEI - CONSTRUCAO® CONDICOES ATUAIS® EXPECTATIVAS™
jan/19 dez/19 jan/20 jan/19 dez/19 jan/20 jan/19 dez/19 jan/20
CONSTRUGAO 63,7 63,1 64,0 51,6 55,6 573 69,7 66,8 673
PEQUENA 62,0 60,9 62,4 50,7 53,3 54,5 67,6 64,7 66,4
MEDIA 633 62,2 632 511 55, 571 694 657 66,2
GRANDE 64,5 644 65,1 523 56,7 58 4 707 68,2 68,3

1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.
3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.
4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao.
5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade.

6 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.
8 - 0 ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianga do empresario.
9 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situacao melhor em comparagao com os dltimos seis meses .
10 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para 0s proximos seis meses.
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Principais problemas
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CONSTRUCAO PEQUENAS MEDIAS GRANDES
n-19 IV-19 1n-19 Iv-19 1-19 IV-19 n-19 IV-19
ITENS % % Posicio| % % Posicao| % % Posicio| % %  Posicao
Elevada carga tributaria 410 42,7 1 34,7 36,4 1 45,6 43,7 1 40,0 45,3 1
Burocracia excessiva 30,5 28,7 2 25,7 249 3 30,8 28,6 2 33,0 311 3
Demanda interna insuficiente 35,5 27,6 3 29,9 231 4 352 241 3 39,0 34,0 2
Falta de capital de giro 213 219 4 215 283 2 .7 18,6 6 30,0 21,7 5
Taxa de juros elevadas 20,3 219 5 25]1 21,4 7 19,8 21,6 4 18,0 22,6 4
Inadimpléncia dos clientes 21 18,5 6 234 22,5 5 18,7 211 5 25,0 13,2 8
Falta de financiamento de longo prazo 15,5 14,3 7 b4 13,3 8 99 14,1 7 22,0 1511 6
Inseguranca juridica 13 13,2 8 10,8 12,1 9 12,6 121 10 15,0 1511 6
Competicdo desleal (informalidade, contrabando, etc) 12,9 13 9 16,8 22,0 6 15,4 14,1 7 8,0 6,6 1
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 98 12,0 10 10,8 1,0 10 82 131 9 1,0 13 9
Licenciamento ambiental 75 70 1n 78 5,2 14 77 6,5 1n 70 8,5 10
Falta ou alto custo da matéria-prima 49 59 12 84 81 12 38 4,0 14 40 6,6 1"
Condigoes climaticas 1,8 5,6 13 24 58 13 22 45 13 1,0 6,6 1"
Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 6,1 54 14 9,6 92 1n 33 6,5 1n 70 19 16
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, etc) 19 33 15 12 23 15 1, 35 15 3,0 38 14
Falta ou alto custo de energia 1,2 21 16 1,8 1,2 18 1, 2,0 17 1,0 2,8 15
Disponibilidade de terrenos 15 1,7 17 1,8 17 16 2,7 2,5 16 0,0 09 18
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 1,7 1,7 18 1,8 1,7 16 0,5 15 18 3,0 19 16
Qutros. Descreva: 45 3,7 - 6,6 23 - 38 4,5 - 40 38 -
Nenhum 39 6,5 - 54 8,7 - 49 70 - 2,0 47 -

Especificacoes técnicas

Perfil da amostra

493 empresas, sendo 177 pequeno porte, 206 médio porte e

110 de grande porte.

Periodo de coleta
6a 17 de janeiro de 2020.

Documento concluido em 28 de janeiro de 2020.

Veja mais

Mais informagdes como dados setoriais, regionais, edi¢des

anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e série

histérica em:
www.cni.com.br/sondconstr
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