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Indicadores mostram recuperacao, mas
dificuldades permanecem

Os indicadores de Condigdes atuais e de Expectativa
da Industria da Construcao apresentaram melhora
em junho, mas a maioria permaneceu muito proxi-
mo ou mesmo abaixo da linha dos 50 pontos.

O resultado reflete a retomada do setor apds a

normalizacao do transporte rodoviario de cargas.

O retorno,ainda que gradual,do fluxo de insumos
e produtos viabilizou a melhora da atividade, di-
minuiu a ociosidade e impactou positivamente a
expectativa dos empresarios. Importante ressal-
tar,todavia,que a indefinicao sobre o tabelamento
de fretes minimos - intervencao estabelecida
pelo governo a fim de solucionar a greve — ainda

Indice de evolugéo do nivel de atividade
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*
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gera incertezas e aumenta a percepgao de risco
do empresario, fatores que se refletiram em falta
de confianca e baixa propensao ao investimento.

Os indices de condigdes financeiras seguem indi-
cando piora, refletindo deterioragao da situagao
financeira das empresas do setor. O fato de a
queda da taxa basica de juros, Selic, nao estar se
refletindo em melhoria proporcional do custo final
do capital para as empresas limita a melhoria dos
indices. Ademais, 0 acesso ao mercado de capitais
brasileiro segue ainda muito limitado, o que torna
o financiamento por intermédio de titulos privados
pouco expressivo no Pais.

2017

B Evolucao do nivel de atividade
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* 0 indice varia de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam queda do nivel de atividade.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO EM JUNHO DE 2018

Queda menos intensa da atividade

Os indicadores de nivel de atividade e de niumero
de empregados permaneceram abaixo da linha
divisoria dos 50 pontos em junho, indicando
queda da atividade e do emprego em relagao ao
més anterior.

A queda no nivel de atividade foi, todavia, menos
intensa que a verificada no més anterior. O indicador
apresentou crescimento de 2,3 pontos entre maio e

0 indice de nivel de atividade efetivo em relacao
ao usual segue refletindo a fraca atividade do setor
da industria da construgao. Apesar do crescimento
de 3,1 pontos frente a maio, situando-se em 35,6
pontos, o indice continua ainda muito distante da
linha divisoéria de 50 pontos, o que significa um
nivel de atividade efetivo abaixo do usual para o
més. Na comparacao com o mesmo més de 2017,
contudo, o indicador cresceu 6,0 pontos.

Utilizacéo da Capacidade Operacional
Em (%)

62. .............................................

60’ ...........................................

58. ...........................................

56. ...................

54. ..........................................
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junho, alcangando 46,7 pontos. O emprego, por outro
lado, apresentou recuo de 0,9 ponto, na mesma base
de comparagao. Com isso, o indicador de niumero de
empregados ficou em 43,4 pontos em junho.

A comparacao dos indicadores de atividade e
emprego com o mesmo més de 2017 foi mais
positiva. Ambos registraram crescimento, de 3,9
pontos e 1,6 pontos, respectivamente.

Industria da construcao ainda com dificuldades

A Utilizacao da Capacidade Operacional (UCO)
também apresentou melhora. A UCO cresceu 2
pontos percentuais (p.p.) em junho, alcangando
57%, apos ter registrado queda de 3,0 p.p. entre
abril e maio. O percentual esta 4,0 p.p. acima do
registrado no mesmo més de 2017, mas 3,0 p.p.
abaixo da média da série historica para o més,
iniciada em 2012.
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO

NO 2° TRIMESTRE DE 2018

Indices de condicdes financeiras sequem indicando

insatisfacao

No segundo trimestre do ano, as condicoes
financeiras das empresas da industria da
constru¢ao melhoraram em relagao ao trimestre
anterior. Entretanto, os indices continuam abaixo
dos 50 pontos, refletindo insatisfacao com as
margens de lucro e situagao financeira, além
de dificuldades de acesso ao crédito. Os indices
também mostram crescimento na comparagao
com o 2° trimestre de 2017.

O indice de satisfacao com a margem de lucro
operacional cresceu 1,2 ponto entre 0 1° e 0 2°
trimestre de 2018, alcangando 35,6 pontos. Entre
0 4° trimestre de 2017 e o 1° trimestre de 2018,
o indice havia caido 2,6 pontos. Na comparacao
com o 2° trimestre de 2017, houve crescimento
de 2,5 pontos.

O indice de satisfagao com a situacao financeira
avancou 0,9 ponto no trimestre, atingindo 40,1
pontos. Na comparacao entre os segundos
trimestres de 2018 e de 2017, o indice registrou
crescimento de 2,9 pontos.

Depois de recuar entre o 1° trimestre de 2017
e 0 4° trimestre de 2017, o indice de acesso ao
crédito registrou crescimento de 0,9 ponto na
comparacao entre o 1° trimestre e o 2° trimestre
de 2018, alcancando 40,1 pontos. Esse é o maior
valor para o indice desde o 1° trimestre de 2015.

Satisfacdo com a margem de lucro
operacional e com a situacéo financeira
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*
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variam de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacio com a margem de

lucro operacional e/ou situacao financeira.

Facilidade de acesso ao crédito
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* Indicadores variam de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam dificuldade no acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD
NO 2° TRIMESTRE DE 2018

Elevada carga tributaria e demanda interna insuficiente
sao apontados como os principais problemas

A elevada carga tributaria foi apontada Principais problemas enfrentados pela industria

como o principal problema enfrentado pelos da construcdo no trimestre (0/)
empresarios da industria da construcao no °

segundo trimestre de 2018, assinalado por Percentual (%)°

33,7% das empresas respondentes ante 32% no

primeiro trimestre, um acréscimo de 1,7 ponto

percentual (p.p.). Elevada carga tributaria 323:3’7
) o o , Demanda interna insuficiente 32,0

O item retorna a primeira posicao do ranking, 34,2

ultrapassando demanda interna insuficiente,que Falta de capital de giro

ficou em segundo lugar, destacado por 32% das

empresas. A mencao a esse problema diminuiu Burocracia excessiva
2,3 p.p.n mparaca m o trimestre anterior. .
»3 p.p.Na comparagao com o trimestre anterio Inadimpléncia dos clientes
O problema da falta de capital de giro manteve- Taxa de juros elevadas
se em terceiro lugar, com 27%, crescendo

1,4 p.p. em relacdo ao trimestre anterior. Em  Faltade financiamento de longo prazo
quarto lugar, aparece burocracia excessiva.

N Inseguranga juridica
Esse problema teve uma reducgao de 3,8 p.p. no

nimero de assinalacdes, ficando com 21,6%. Por Competicao desmit)g?rf:g?na(ﬂ)dzfg
fim, completando a lista dos cinco principais ’
problemas, ficou o item inadimpléncia dos Falta ou alto custo da matéria-prima

clientes, com 21,2% das respostas. N .
Licenciamento ambiental

Dificuldades na logistica de transporte
(estradas, etc)

Falta ou alto custo de trabalhador
qualificado

Falta ou alto custo da mao de obra
nao qualificada

Condicoes climaticas
Falta ou alto custo de energia

Disponibilidade de terrenos

Falta ou alto custo de equipamentos
de apoio W 2°trimestre 2018

Outros m 1°trimestre 2018

Nenhum

*A soma dos percentuais supera 100%, devido a possibilidade de cada empresa assinalar até trés itens.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM JULHO DE 2018
Expectativas mais positivas em julho

Os indicadores de expectativa apresentaram
oscilacbes ao longo de 2018. Apesar disso,
os indicadores permaneciam acima da linha
diviséria de 50 pontos até maio, indicando
crescimento para os proximos seis meses do
nivel de atividade, de novos empreendimentos
e servicos, do numero de empregados e de
compras de insumo e matérias-primas. Em junho,
entretanto, as expectativas pioraram e os indices
ficaram abaixo ou muito préximas a linha de 50
pontos. Em julho, houve melhora em todos os

Indices de expectativa
Indices de difusao (0-100 pontos)*

Nivel de atividade

Aumento

56,5

Aumento

indicadores; a maioria, todavia, continua préoximo
ou abaixo dos 50 pontos.

Os indicadores de expectativa do nivel de
atividade e de novos empreendimentos e servigos
cresceram 1,1 e 1,0 ponto, respectivamente,
atingindo 51,5 e 50,2 pontos, em julho. Os
indicadores de compras de insumos e matérias
primas e do niumero de empregados avangaram
1,7 e 1,1 ponto, respectivamente,alcangando 50,5
e 49,2 pontos.

Novos empreendimentos e servicos

55,4

Queda Queda
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2017 2018 2017 2018
=O— Expectativa do nivel de atividade =O— Expectativa de novos empreendimentos e servigos
Linha divisdria Linha divisoria
Compra de insumos e matérias-primas Namero de empregados

Aumento

JUL
2017

Aumento

T T 1
JAN MAR JUL

2018

T T
SET NOV MAI

=O— Expectativa de compras de insumos e matérias-primas

Linha divisoria

* Os indices de expectativa variam de 0 a 100. Valores abaixo de 50 pontos indicam expectativa de queda.

5

JUL
2017

54,0

\-

T . T 1
JAN  MAR  MAI UL
2018

T T
SET NovV

=O— Expectativa do nimero de empregados
Linha diviséria




Sondagem Industria da Construgao
L{l ISSN 2317-7322  Ano 9 « Nimero 6 « Junho 2018 CBIC m
A

~

Empresarios seqguem com baixa intencao de investir

O indice de intencao de investimento (compras pontos. Apesar do crescimento, o indice segue
de maquinas e equipamentos, pesquisa e muito baixo, indicando pouca intencao dos
desenvolvimento, inovacao de produto ou empresarios em investir. Ressalte-se, todavia, que
processo) cresceu 0,7 ponto em julho na nacomparacdao com o mesmo més de 2017, houve
comparagao com o més anterior, atingindo 31,3 aumento de 4,6 pontos.

Indice de intencéo de investimento
Indice de difusao (0-100 pontos)*

36- .................................................................................................
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* 0 indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior € a intengdo de investimento.
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO
EM JULHO

Confianca do empresario abalada

O indice de confianca do empresario da industria Termémetro do ICE| - CODS[‘I’UC&O
da construcao (ICEl-Construcao) avancou 0,7 indice (0.2 100 pontos)

ponto em julho, alcangando 48,9 pontos. Assim,
apesar do avanco, o indicador segue abaixo da
linha diviséria de 50 pontos, apontando falta
de confianca do empresario. O ICEl situa-se 48,9
4,0 pontos abaixo de sua média historica (52,9
pontos) e mostra crescimento de apenas 0,5

ponto na compara¢io com julho de 2017. falta de confianga confianga
O resultado do ICEI de junho é explicado tanto pelo 0 50 100
52,9 (média histérica)

indice de Condicdes Atuais, que avalia as condices
correntes dos negocios, como pelo indice de
Expectativas para os proximos seis meses.

pontos, o que indica perspectivas positivas
No caso das condigoes atuais, apesar do avango para 0s proximos seis meses. |mportante

em 0,9 ponto, o indice ficou em 42,0 pontos, 0 que
indica que ha uma percepcao de piora dos negocios.

Em relagao as expectativas, houve um aumento
de 0,6 ponto, elevando o indice para 52,3

Série histdrica
Indice de difuséo (0 a 100 pontos)*

Confianga

{549 /\

ressaltar, entretanto, que o indice foi puxado
pela percepcao do empresario em relagao a
empresa, que alcancou 54,9 pontos. No caso
da expectativa da economia brasileira, o indice
ficou em 47,5 pontos.

Média historica =529

50 lof \ A
51,0 lef |'®)
484 489
46,8 s 444
Falta de ’
confianga

JUU JAN JUL JAN JUL  JAN JUL

JAN JUL JAN JUL JAN JUL

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

=O— ICEI - Construgao

Linha divisoria

“Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianga do empresdrio. Quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais

disseminada € a falta de confianca.
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RESULTADOS POR PORTE DE EMPRESA

Desempenho da industria da construcao

uco(%) NIVEL DE ATIVIDADE? ATIVIDﬁgf]gﬂAIiELACAO NUMERO DE EMPREGADOS?
jun/17 mai/18  jun/18 jun/17 mai/18  jun/18 jun/17 mai/18  jun/18 jun/17 mai/18  jun/18
CONSTRUCAO 55 57 59 42,8 444 46,7 29,6 32,5 35,6 41,8 443 43,4
....... PEQUENA 53 53 53 448 438 45,2 35,2 36,0 378 435 421 43,1
....... MEDIAW 56 58 58 440 45,0 46,5 31,6 34,6 36,7 42,0 447 44,1
....... GRAND'I‘EH 55 58 62 414 44 473 26,4 30,0 34,2 41,1 448 43,1

Condicoes financeiras no trimestre

SATISFACAO COMAMARGEMDE ~ EVOLUCAO DOS PRECOS DE SATISFACAO COMASITUACAO FACILIDADE DE ACESSO

LUCRO OPERACIONAL*  INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS? FINANCEIRA* AO CREDITO®
112017 12018 112018 | 112017 12018 112018 | 112017 12018 112018 | 112017 12018 112018
CONSTRUCAO 33,1 344 35,6 51,7 56,1 61,1 372 39,2 40,1 28,5 30,2 31,9
....... PEQUENA 316 34,8 36,0 51,7 56,5 59,9 339 39,3 41,2 29,1 33,0 34,0
....... MEDIAW 334 35,2 36,4 519 58,0 61,7 376 39,6 414 28,2 31,8 33,2
....... GRAND'I‘EH 335 33,7 349 515 549 61,1 38,2 389 39,0 284 283 30,4

Expectativas da industria da construcao

’ NOVOS EMPREENDIMENTOS ~ COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE INTENGAO DE
6 Y
WLEH RS ESERVICOS® MATERIAS PRIMAS® EMPREGADOS® INVESTIMENTO’

/17 jun/18  jul/i8 | jul/17  jun/18  jul/18 | jul17  jun/18  jul/18 | jull7  jun/18  jul/18 | jul/i7  jun/18  jul/18
CONSTRUCAO 48,6 50,4 51,5 47,6 49,2 50,2 475 48,8 50,5 47,8 48,1 49,2 26,7 30,6 313

GRANDE 481 494 505 | 483 482 505 | 475 479 493 | 487 479 489 | 250 303 305

indice de Confianca do Empresario da Indiistria da Construgio e seus componentes

ICEI-CONSTRUGAO? CONDICOES ATUAIS® EXPECTATIVAS™
jul/17 jun/18 jul/18 jul/17 jun/18 jul/18 uy/17 jun/18 jul/18
CONSTRUCAO 48,4 48,2 48,9 41,1 41,1 42,0 54,8 51,7 52,3
PEQUENA a2 a4 493 | 83 402 a2 | 525 SLL 534
MEDIA 485 490 489 | 413 40 419 | s34 S4 524
GRANDE 47 480 488 | 411 409 423 | 565 56 519

1 - Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfacao.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam facilidade.

6 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

8 - 0 ICEI - Construgdo varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confian¢a do empresario.

9 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao melhor em comparagao com os tltimos seis meses .
10 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para os préximos seis meses.
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Principais problemas
CONSTRUCAO PEQUENAS MEDIAS GRANDES

1-18 1I-18 I-18 1-18 1-18 1-18 1-18 1I-18
ITENS % %  Posigio | % %  Posigio | % %  Posicio | % %  Posigio
Elevada carga tributaria 320 | 33,7 1 40,5 | 345 1 32,7 | 35,2 1 263 | 313 2
Demanda int;H; nsoficente H 34,2 H 32,0 H 2 26,5 H 29,7 H 2 H 319 H 28,8 H 2 H 415 H 374 H 1
Falta de capit;lmt‘ie ao H 25,6 H 27,0 H 3 26,5 H 28,5 H 3 H 20,5 H 26 H 3 H 314 H 273 H 3
Burocracia e*;;;;iva """ H 254 H 21,6 H 4 28,6 H 279 H 4 H 28 H 21 H 4 H 20,3 H 18,2 H 6
Inadimplénci;('jﬁc‘)s diemes H 239 H 21,2 H 5 23,2 H 21,8 H 6 H 264 H 20,1 H 5 H 21,2 H 22,2 H 4
Taxa de jurosk‘t'aﬁl;vadas """ H 22,7 H 19,5 H 6 19,5 H 23,6 H 5 H 18,5 H 16,9 H 6 H 29,7 H 20,2 H 5
Falta de ﬁnar;;i;ﬁento de longo prazo H 15,0 H 12,8 H 7 13 H 73 H 10 H 13 H 13,7 H 7 H 18,6 H 15,2 H 8

Inseguranca juridica 123 | 12,7 8 103 | 11,5 8 13 9,6 9 12,7 | 172 7

Competicao desleal (informalidade, contrabando,etc) 14,2 | 12,0 9 173 | 17,6 7 11,8 | 12,3 8 153 8,1 10

Falta ou alto custo da matéria-prima 54 10,5 10 7 11,5 8 43 9,6 9 59 111 9
Outros. Descreva: 6,8 6,9 11 32 438 13 79 78 11 76 71 11

Licenciamento ambiental 70 6,2 12 43 6,1 11 71 6,4 13 8,5 6,1 12

Dificuldades na logistica de transporte (estradas,etc) 1,9 6,0 13 1,1 4,2 15 31 6,8 12 0.8 6,1 12

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 6,5 48 14 76 48 13 79 3,7 15 42 6,1 12

Falta ou alto custo da mao de obra nao qualificada 52 39 15 43 3,6 16 5.1 5,5 14 59 2 15

Condigoes climaticas 6,3 2,7 16 119 | 6,1 11 55 2,3 17 42 1 17
Falta ou alto custo de energia 22 15 17 32 1,8 17 1,6 0,9 19 2,5 2 15
Disponibilidade de terrenos 1,8 14 18 16 1,2 18 2 2,7 16 1,7 0 19
Falta ou alto custo de equipamentos de apoio 1,0 14 18 05 1,2 18 2 18 18 0 1 17
Nenhum 76 10,0 - 8,6 79 - 9,1 11 - 51 | 10,1
Especificacdes técnicas Veja mais
Perfil da amostra: 549 empresas, sendo 195 Mais informagdes como dados setoriais, edigoes
pequenas, 242 médias, 112 grandes. anteriores, versao inglés, metodologia da pesquisa e
Periodo de coleta: 2 a 12 de julho de 2018. série histdrica em: www.cni.com.br/sondconstr j
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