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Quadro menos negativo

Os dados da Sondagem Industria da Construgao
mostram um quadro ainda dificil para o setor, mas
também revelam uma tendéncia de melhora futura.

Os indicadores de utilizacao de capacidade de
operagao e de nivel de atividade efetiva em relagao
ao usual mostram que a atividade do setor segue
muito abaixo do observado no passado. A falta
de demanda é apontada como uns dois principais
problemas enfrentados pelas empresas do setor.

Por outro lado, os indices ligados a atividade,
mesmo sem atingir o campo positivo,crescem desde

fevereiro, tragando quadro mais positivo do que se
projetava no inicio do ano. Além disso, os indices
de condicdes financeiras, ainda que bem abaixo do
observado antes da crise, voltaram a melhorar no
segundo trimestre. Possivelmente estao retomando
trajetoria de melhora que havia sido interrompida
no trimestre anterior.

Nesse cenario,as expectativas do setor melhoraram
pelo segundo més consecutivo; mesmo a intencao
de investimento voltou a crescer, apos dois meses
de estagnagao que, por sua vez, sucedem sequéncia
de trés meses de queda.

Indice de evolucdo do nivel de atividade e do emprego
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO EM JUNHO DE 2019

Indices de atividade e emprego crescem pelo quinto
més consecutivo

O indice de evolugao do nivel de atividade
aumentou 1,3 ponto em junho, para 48,2 pontos.
Ainda que permaneca abaixo da linha divisoria,
o indice aumentou pelo quinto més consecutivo,
acumulando crescimento de 4,2 no periodo. Além
disso, encontra-se 1,5 ponto acima do registrado
em junho de 2018, esta 2,7 pontos acima de sua
média histoérica e é o maior desde novembro de
2013, quando foi a 49,5 pontos. Ou seja, ainda
que abaixo da linha diviséria, o indice sugere um
cenario bem mais benigno para o setor.

Nivel de atividade seque baixo

A Utilizacao da Capacidade Operacional (UCO)
aumentou 1 ponto percentual em junho, na
comparacao com o més anterior. Por outro lado,
na comparacao com o mesmo més de 2018, a
UCO registra queda de 2 pontos percentuais. O
percentual € 5 pontos percentuais inferior a sua
média histdrica, atualmente em 62%.

Da mesma forma, o indice de evolucao do numero
de empregados apresenta quadro mais favoravel
que no passado recente. O indice aumentou 2,2
pontos em junho, para 47,2 pontos. E o quinto
aumento consecutivo do indice, que acumula alta
de 4,7 pontos. Além disso, encontra-se 3,8 pontos
acima do registrado em junho de 2018 e 3,5 pontos
acima de sua média histdrica. Por fim, o indice é o
maior desde outubro de 2013, quando alcancou 48
pontos.

O indice de evolucao do nivel de atividade efetivo
em relacao ao usual, por sua vez, aumentou 2,1
pontos, para 36,3 pontos. O indice aumentou 0,7
ponto na comparacao com junho de 2018, mas
ainda esta muito distante dos 50 pontos, o que
reforca que o setor segue com atividade ainda
abaixo do usual.

Nivel de atividade efetivo em relacdo ao usual
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD

NO 2° TRIMESTRE DE 2019

Condicoes financeiras voltam a melhorar

O indice de satisfacao com a margem de lucro
operacional aumentou 1,7 ponto no segundo
trimestre de 2019, para 34,9 pontos. O aumento
reverte parte da queda do trimestre anterior, e
leva o indicador a permanecer 0,7 ponto abaixo do
registrado no mesmo trimestre de 2018. O indice
mostra insatisfacao do empresario (esta abaixo
dos 50 pontos).

O indice de satisfagao com a situagao financeira
cresceu 1,2 ponto no segundo trimestre de 2019.
Com o aumento, foi a 40,1 pontos, valor idéntico
ao registrado no mesmo trimestre de 2019. Como
no indice de satisfacao com a margem de lucro,
0 aumento reverte parte da queda do trimestre
anterior e mostra insatisfagao do empresario.

O indice de facilidade de acesso ao crédito
aumentou 1,8 ponto, alcancando 33,5 pontos. O
indice mostra dificuldade de acesso ao crédito, e
também reverteu parte da queda do més anterior.
Excetuando-se o resultado do quarto trimestre
de 2018, o indice ainda é o maior desde terceiro
trimestre de 2014, quando alcangou 37,8 pontos.

Satisfacdo com a margem de lucro
operacional e com a situacéo financeira
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“Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacao com a margem de lucro operacional e/ou situacao
financeira.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA DA CONSTRUCAD

NO 2° TRIMESTRE DE 2019

Falta de demanda e de capital de giro ganham

importancia entre principais problemas

A elevada carga tributaria permanece como o
principal problema enfrentado pelas empresas
da industria da construcao. No segundo trimestre
de 2019, recebeu 0,9 ponto percentual a mais de
assinalacao, alcangando 37,9% das respostas.

A demanda interna insuficiente, que no primeiro
trimestre havia recebido um acréscimo de 3,9
pontos percentuais de assinalacoes, voltou a
ganhar importancia entre os principais problemas.
Sua assinalagao aumentou em 2,1 pontos
percentuais no sequndo trimestre, para 37,3%.E o
maior percentual de assinalagao desde o segundo
trimestre de 2017.

Em seguida, dois problemas relacionados as
finangas que subiram de posicao no trimestre. A
assinalacao de falta de capital de giro aumentou
pelo terceiro trimestre consecutivo, para
28,8%. Com isso, o problema assumiu a terceira
posicao no ranking de principais problemas. Na
quarta posicao, a inadimpléncia dos clientes foi
assinalada por 25,6% das empresas.

A burocracia excessiva completa a relacao dos
cinco principais problemas enfrentados pelas

empresas da industria da construgao no trimestre.

A assinalacao desse item se reduziu nos ultimos
trés trimestres, de 27,9%, no terceiro trimestre de
2018, para 24,2%.

Principais problemas enfrentados pela industria
da construcdo no trimestre

Percentual (%)*

Elevada carga tributdria
Demanda interna insuficiente
Falta de capital de giro
Inadimpléncia dos clientes
Burocracia excessiva

Taxa de juros elevadas

Falta de financiamento
de longo prazo

Competicao desleal (informalidade,
contrabando, etc)

Inseguranga juridica

Licenciamento ambiental

Falta ou alto custo de
trabalhador qualificado

Falta ou alto custo da
matéria-prima

Falta ou alto custo da mao de obra
nao qualificada

Condigoes climaticas

Dificuldades na logistica de
transporte (estradas, etc)

Falta ou alto custo de energia

Disponibilidade de terrenos

Falta ou alto custo de
equipamentos de apoio

Qutros

Nenhum

379
37,0

37,3
35,2

B 2°trimestre 2019
m 1°trimestre 2019

*A soma dos percentuais supera 100%, devido a possibilidade de cada empresa assinalar até trés itens.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUGCAO EM JULHO DE 2019
Aumento do otimismo do empresario pelo segundo més

Todos os indices de expectativa cresceram do otimismo verificada entre fevereiro e abril.
na comparacao com o més anterior, inclusive Todos os indices se afastaram da linha diviséria
registrando variagoes significantemente maiores de 50 pontos, mostrando maior otimismo dos

que no més anterior. Com o resultado, todos empresarios da industria da construgao.
os indices revertem a maior parte da queda

Indices de expectativa
Indices de difusao (0-100 pontos)*
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Intencao e investimento volta a crescer

O indice de intencao de investimento (compras
de maquinas e equipamentos, pesquisa e
desenvolvimento, inovagao de produto ou
processo) registrou alta de 3,6 pontos em julho,
alcangando 36,6 pontos. O aumento sucede dois

meses de virtual estagnagao (crescimento de 0,1
ponto), que, por sua vez, haviam interrompido
série de trés meses de queda. Com a alta, o indice
a situar-se 2,9 pontos acima da média historica
do indicador.

INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUGAO
EM JULHO

Confianca cresce pelo sequndo més consecutivo

O Indice de Confianca do Empresario da
Construgao (ICEI-Construgao) alcancou 58,7
pontos em julho, 1,7 ponto acima do registrado no
més anterior. E 0 sequndo aumento consecutivo
do indicador, apds uma sequéncia de quedas que
havia se iniciado em fevereiro. O indice acumula
alta de 2,9 pontos nos ultimos dois meses,
revertendo parcialmente a queda de 7,9 pontos
registrada entre fevereiro e maio.

O indice é 9,8 pontos superior ao registrado

ha um ano. Com essa alta, passa a situar-se 5,3
pontos acima de sua média historica.

Série histdrica

Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

Confianca

Média historica = 53,4

O ICEI-Construcao registrou alta por conta da
melhora em seus dois componentes. O indice de
Condigoes Atuais cresceu 2,1 pontos, para 48,1
pontos. Assim, mesmo com a alta, o resultado
revela que os empresarios da construcao ainda
percebem piora nas condicOes correntes de seus
negocios. Ressalte-se que, tomando somente as
grandes empresas, o indice vai a 50,4 pontos; ao
superar a linha divisoria de 50 pontos, revela que
0 grande empresario da industria da construcao
nao percebe a mesma piora.

Ja o indice de Expectativas subiu 1,5 ponto, para
64 pontos. E o segundo aumento consecutivo, o
que mostra grande otimismo dos empresarios
quanto aos proximos seis meses.

58,7

/™ \
508510 \

46,8

Falta de 444
confianga 38,7

N

U 484 489

JUL JAN JUL JAN JUL JAN JUL
2014 2015 2016

=O— ICEl - Construgao

1 1 1 1 1 1
JAN JUL JAN JUL JAN JUL

2017 2018 2019

Linha divisoria

*Valores acima de 50 pontos indicam confian¢a do empresario. Quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianga.
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RESULTADOS POR PORTE DE EMPRESA

Desempenho da industria da construcao

uco(%) NIVEL DE ATIVIDADE? ATIVIDﬁgZﬁ’gAiELACAO NUMERO DE EMPREGADOS?

jun/18 mai/19  jun/19 | jun/18 mai/19  jun/19 | jun/18 mai/19  jun/19 | jun/18 mai/l9  jun/19

CONSTRUCAO 59 56 57 46,7 46,9 48,2 35,6 34,2 36,3 43,4 45,0 47,2
........... PEQUENA 535150 45’243’444,5 37’835)537,6 43’1421744,3
........... MED|A 58 . . s 442 45,4 7 - ,.,....35'9 441 43y844’3
,,,,,,,,,, GRANDE 62 “ o i g 1) " " w60 1 s 50’0

SATISFACAO COMAMARGEMDE ~ EVOLUCAODOSPRECOSDE ~ SATISFACAO COMASITUACAO FACILIDADE DEACESSO
LUCROOPERACIONAL*  INSUMOS E MATERIAS-PRIMAS? FINANCEIRA* AO CREDITO?
112018 12019 12019 | 112018 12019 112019 | 112018 12019 112019 | 112018 12019 112019
CONSTRU(I\O 35,6 33,2 349 61,1 56,7 55,8 40,1 38,9 40,1 319 31,7 33,5
PEQUENA 36,0 340 35,3 59,9 56,0 54,8 412 38,2 38,4 340 33,0 31,0
MEDIA 36,4 342 35,4 61,7 56,3 574 414 399 39,8 332 331 36,1
GRANDE 349 324 34,5 61,1 571 55,3 39,0 38,5 40,8 30,4 30,4 329
Expectativas da indiistria da construgao
- NOVOS EMPREENDIMENTOS ~ COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE INTENCAO DE
WU R ESERVICOS® MATERIAS PRIMAS® EMPREGADOS® INVESTIMENTO’
/18 jun/19  jul/a9 | jul/i8  jun/19  jul/19 | jul/18  jun/l9  jul/19 | jul/18  jun/19  jul/19 | jul/18  jun/19  jul/19
CONSTRUCAO 51,5 54,4 56,4 50,2 52,9 54,9 50,5 52,9 55,1 49,2 52,9 54,6 31,3 33,0 36,6
PEQUENA 551 552 554 | 515 538 540 | 533 526 543 | 504 538 52,5 | 314 331 345
MEDIA 51,1 51,6 53,5 489 50,0 51,2 50,7 50,1 51,6 491 50,1 51,0 32,7 318 343
GRANDE 50,5 55,8 58,5 50,5 54,2 57,3 493 54,6 57,4 489 54,2 57,5 30,5 336 38,7
indice de Confianga do Empresario da Industria da Construcao e seus componentes
ICEI-CONSTRUCAO® CONDIGOES ATUAIS® EXPECTATIVAS®
jul/18 jun/19 jul/19 jul/18 jun/19 jul/19 jul/18 jun/19 jul/19
CONSTRUCAO 489 57,0 58,3 42,0 46,0 48,0 52,3 62,5 63,5
PEQUENA 493 55,3 574 41,2 459 471 534 60,0 62,5
MEDIA 489 56,1 57,0 419 454 46,3 524 614 62,4
GRANDE 48,8 58,2 59,4 423 46,3 49,3 51,9 64,1 64,5

- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam satisfagdo.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam facilidade.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

- 0 ICEI - Construgdo varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situacdo melhor em comparagdo com os ltimos seis meses .
0 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para os préximos seis meses.

RN WO 0 NN OV AN N




| I Sondagem Industria da Construgao

ISSN 2317-7322 « Ano 10  Nimero 6 + Junho 2019 CBIC m
A

Principais problemas
1-19 1-19 1-19 1-19

1I-19 1I-19 1I-19 1I-19
ITENS % %  Posicio | % %  Posigio | % %  Posigio | % %  Posigio
Elevada carga tributaria 370 | 379 1 344 | 374 1 416 | 42,3 1 333 | 333 2
Demandal r.].tema i.r.];u.ﬁdenté. e . . 373 ........... 2 344 307 ............ 2 279 o . 2 ot 1

Nenhum 41 41 - 6,0 5,5 - 6,8 6,1 - 0,0 11

Especificacdes técnicas

Perfil da amostra: 488 empresas, sendo 172 pequeno porte, Mais informagdes como dados setoriais, regionais,

209 médio porte e 107 de grande porte. edigoes anteriores, versdo inglés, metodologia da
Periodo de coleta: 1 a 11 de julho de 2019. pesquisa e série historica em:

www.cni.com.br/sondconstr /
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