ISSN 2317-7322 + Ano 16 * Nimero 5 * Maio 2025

o |
SONDAGEM ‘ jy -

INDUSTRIA DA
CONSTRUCAO

ceic €N

da Industria

Construcao encerra o primeiro semestre
com falta de confianca

Em maio de 2025, o indicador de evolucdoda  intensa e disseminada em junho de 2025, dada a avaliacdo de piora

atividade na Industria da construcdo recuou, das condicOes atuais e das expectativas do setor.

enguanto o de evolucdo do emprego no

setor avancou. A utilizacdo da capacidade Os empresarios do setor ainda revelaram moderacdo das expectativas
operacional permaneceu estavel em 67% de crescimento do nivel de atividade, do nimero de empregados, da
pelo sexto més consecutivo. compra de insumos e matérias-primas e de novos empreendimentos

e servicos, bem como menor intencdo de investir, no seqgundo
Nesse contexto, a falta de confianca entre os  semestre de 2025.
empresarios da Construcdo se tornou mais

ICEI, indice de Condic6es Atuais e indice de Expectativas da Industria da Construcao
indices de difusdo (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario, melhor condicao atual em comparagao com os Ultimos Seis meses ou expectativas otimistas para 0s proximos seis
meses. Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianca do empresario, pior condicao atual em comparagao com os Ultimos seis meses ou expectativa pessimista para 0s
proximos seis meses.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM MAIO DE 2025
indice de atividade recua, enquanto indice de emprego avanca

Em maio de 2025, o indice de
evolucdo do nivel de atividade da
IndUstria da construcdo ficou em
47,0 pontos, apés recuar frente

a abril. O resultado do més foi
inferior aos observados em maio de
2024 (47,9 pontos) e de 2023 (49,8
pontos). Quanto menor o indice,
pior o desempenho do setor.

Ja oindice de evolucdo do nimero
de empregados no setor ficou em
48,5 pontos em maio de 2025,
apo6s avancar frente a abril. O
resultado, no entanto, foi inferior
ao observado em maio de 2024
(49 pontos) e 2023 (50,7 pontos).

Evolucao do nivel de atividade
indices de difusdo (0 a 100 pontos)*
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Evolucao do numero de empregados
Indices de difusao (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 indicam aumento da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Valores abaixo
de 50 pontos indicam queda da atividade ou do emprego frente ao més anterior. Quando mais distante
dos 50 pontos, maior e mais disseminada € a variacao.

Utilizacao da Capacidade Operacional segue estavel em patamar elevado

Em maio de 2025, a Utilizacdo da
Capacidade Operacional (UCO) da
IndUstria da construcdo se manteve
estavel em 67% pelo sexto més
consecutivo. O nivel de UCO de maio
de 2025 é inferior ao observado em
maio de 2024 (69%) e idéntico ao de
maio de 2023 (67%).

Utilizacao média da capacidade de operacao
Percentual (%)
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM JUNHO DE 2025
Empresarios encerram primeiro semestre sem confianca

O Indice de Confianca do Empresério
Industrial (ICEl) da Construcao ficou em
47,5 pontos em junho de 2025, apds
recuar 1 ponto frente a maio. Ao se afastar
da linha diviséria, o indice revela que a

falta de confianca se tornou mais intensa

e disseminada entre os empresarios da
construcao. Esse é o sexto més consecutivo
em que o ICEl fica abaixo dos 50 pontos.

A deterioracdo da confianca dos
empresarios resultou da piora da avaliacdo
das condicoes atuais e das expectativas.

ICEl da Construcao
indice (0 a 100 pontos)*
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O indice de Condicées Atuais ficou em 43,6 pontos em junho,

apos recuar 0,4 ponto frente a maio. Esse recuo foi motivado pela
exclusivamente pela avaliacdo de piora das condicdes atuais da
economia brasileira em relacdo aos seis meses anteriores, uma vez
que a avaliacdo acerca das condicdes atuais das empresas se tornou
menos negativa em junho de 2025.

O indice de Expectativas atingiu 49,5 pontos em junho, apés recuar
1,2 ponto frente a maio. Com esse recuo, o indicador cruzou a linha
dos 50 pontos, revelando que as expectativas para os préximos seis
meses se tornaram pessimistas. A avaliacdo dos empresarios do setor
foi de piora das expectativas para a economia brasileira e para as
préprias empresas nos proximos seis meses.

Série historica
indice (0 a 100 pontos)*
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario e quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada € a confianca. Valores abaixo de 50 pontos indicam
falta de confianca do empresario e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior e mais disseminada é a falta de confianca.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM JUNHO DE 2025

Moderacao do otimismo para o segundo semestre de 2025

Em junho de 2025, os indices de expectativa indices de expectativa
de nimero de empregados, de compra indices (0 a 100 pontos)*
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O indice de expectativa de novos

empreendimentos e servicos ficou em 51,3
pontos em junho de 2025, ap6s recuar 1,5
ponto frente a maio. O indice de expectativa
de compras de insumos e matérias-primas,
que também recuou 1,5 ponto no més, 60 - 511 4

ficouem 51,1 pontos em junho, 0 menor 5 _W MMMM"

patamar atingido pelo indice em 2025. wf’“‘ N ijeda
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Em junho de 2025, o indice de expectativa
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maio. O indice de expectativa de nivel de

o S —eo~ Compras de matérias-primas =e= Nimero de empregados = Linha divisoria
atividade, por fim, ficou em 53,1 pontos

em junho de 2025, apés recuar 0,7 ponto *Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento. Valores abaixo de 50 pontos
. indicam expectativa de queda. Quanto mais distante dos 50 pontos, maior e mais disseminada
frente a maio. & a variacao esperada.

Intencao de investir no segundo semestre recua

Apés recuar 0,7 ponto frente a maio, o Intencao de investimento
indice de intencdo de investimento da indice (0 a 100 pontos)*
IndUstria da construcdo ficou em 42,8 50 -
pontos em junho de 2025. No més, o 12,8
indicador se encontra 4,8 p.p. (pontos
percentuais) acima da média da série 407 ceccccccccsssesNecccccccccsssssscsses
histérica, de 38 pontos.
30
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*Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria.
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RESULTADOS
Desempenho da Indistria da construcao
UCO (%) iNDICE DE EVOLUCAO INDICE DE NIVEL DE ATIVIDADE iNDICE DE EVOLUCAO DO
o DO NiVELDEATIVIDADE> ~ EFETIVO EM RELACAO AO USUAL®  NUMERO DE EMPREGADOS?
maif2t  abr/25 mai/25 | mai/24 abr/25 mai/25 | mai/2t abr/25 mai/25 | maif24 abr/25 mai/25
Construgio 69 67 67 479 413 470 435 42,6 53 49,0 481 485
Pequena 59 58 60 485 457 484 416 407 52,8 456 54 48,6
Média 67 63 64 46,8 463 459 3 40,6 40,6 502 49,0 479
Grande 74 73 /) 484 485 47 448 445 43,0 496 485 488
Expectativas da Indistria da construcao
iNDICES DE EXPECTATIVAS® ) )
iNDICE DE INTENGAO
. NOVOS EMPREENDIMENTOS  COMPRA DE INSUMOS E NUMERO DE DE INVESTIMENTO®
NIVEL DE ATIVIDADE E SERVICOS MATERIAS-PRIMAS EMPREGADOS
junf24  maif25 jun/25 | jun/24 mai/25 jun/25 | jun/24 mai/25 jun/25 | jun/24 mai/25 jun/25 | jun/24 mai/25 jun/25
Construgio 537 534 531 51,7 528 513 | 51,6 526 511 51,6 52,8 510 | 466 435 428
Pequena 536 489 521 50 480 493 | 515 500 505 | 504 496 495 | 393 377 363
Média 545 55 514 | 543 57 504 | 539 53 514 | 54 51 508 | 434 379 317
Grande 532 555 545 | 504 551 55 | 504 537 512 516 S44 51,6 52 489 48,0
Indice de Confianca do Empresario da Industria da construcao e seus componentes
ICEI - CONSTRUCAQ® iNDICE DE CONDIGOES ATUAIS’ iNDICE DE EXPECTATIVAS?
jun/24 mai/25 jun/25 jun/24 mai/25 jun/25 jun/24 mai/25 jun/25
Construcao 52,9 48,5 415 478 44,0 43,6 55,5 50,7 49,5
Pequena 511 484 46,8 45 409 524 541 521 49,0
Média 527 502 482 476 45 439 55,3 53] 50,3
Grande 53,8 476 474 489 449 439 56,2 489 492

1- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%.

2 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

3 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

4 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

5 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

6 - O ICEI - Construcao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.

7 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situagao melhor em comparacao com os Gltimos seis meses .
8 - Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para 0s proximos seis meses.
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Especificagoes técnicas

Perfil da amostra
297 empresas, sendo 108 pequenas, 128 médias e
61 grandes.

Periodo de coleta

2311 de Junho de 2025. Servico de Atendimento ao Cliente - Fone: (61) 3317-9992 email: sac@cni.com.br

., Autorizada a reprodugdo desde que citada a fonte.
Documento concluido em 26 de junho de 2025.

Veja mais

Mais informacbes como dados setoriais, regionais, edicdes P (onfederacdo
anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e série CBIC ’ Nacional
histérica em: www.cni.com.br/sondconstr da Industria
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