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Nivel de atividade da construcao
continua em queda

A Sondagem Industria da Construcao de margo de 2015 explicita o quadro de dificuldades que o
segmento enfrenta. O nivel de atividade e de nimero de empregados mantiveram-se em queda ainda
bastante disseminada entre as empresas. Apesar do pequeno aumento no més, os indices permane-
cem distantes da linha diviséria de 50 pontos.

As empresas da construgao reportaram diversos problemas enfrentados no trimestre. Além da carga
tributaria, as empresas sao afetadas, principalmente, pelas taxas de juros elevadas, pela inadimplén-
cia dos clientes e pela demanda interna insuficiente. Esse quadro prejudica as condicoes financeiras
do setor. A insatisfacao com as margens de lucro e situagao financeira sao as maiores da série.

As expectativas de abril para os proximos seis meses ainda sao pessimistas, mas tornaram-se ligeira-
mente menos desfavoraveis. Todos os indices interromperam trajetéria de queda, mostrando peque-
nas variagoes positivas, embora ainda tenham se mantido abaixo dos 50 pontos.

Nivel de atividade efetivo em relagdo ao usual
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)

A

Acima do 50,9
usual

)

Abaixo do
usual

\

0 nivel de atividade seqgue
se afastando do usual. 0
indice de margo de 2015
atingiu, mais uma vez, o
piso historico da série.

33,2

ﬁ\ 30’6 Indicador varia no intervalo
T T T T T T T T T T T 1 I I I | de 0 a 100. Valores acima

2011 2012 2013 2014 2015 atividade efetivo acima do

=O— Nivel de atividade efetivo em relagdo ao usual ~— —— Linha diviséria usual para o més.
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Indicadores continuam indicando piora da atividade

Os resultados de margo de 2015 mostram nova queda da atividade e do numero de
empregados. Ressalte-se que, diferentemente dos Ultimos meses, o ritmo de queda nao
aumentou. Ambos os indices interromperam tendéncia de queda (aumento de 1,3 ponto
no indice de evolucao do nivel de atividade e 0,8 ponto no caso do indice de evolucao
do nimero de empregados). Ainda assim, os indices permanecem bastante abaixo dos
50 pontos.

O nivel de atividade continua se afastando de seu nivel usual. O indice de marco é o
menor da série historica para todos os portes e setores da industria da construcao. A uti-
lizagao da capacidade de operagao manteve-se estavel em 60%, nove pontos percentuais
abaixo do registrado em margo de 2014.

Evolucédo do nivel de atividade

Percentual médio (%)

)

Aumento
500 Indicador varia no
Queda intervalo de 0 a
’ 470 100. Valores acima
46,3 */» de 50 indicam
458 454 458

aumento do nivel
de atividade na
comparagdo com o
meés anterior.

" 445 449
430 43 427 430

\\ 369 366 0
| | | | | | | | | | | | | |

JAN MAR MAI JUL SET NOV JAN MAR
2014 2015

Evolucdo do numero de empregados

Percentual médio (%)

4

Aumento
50,0
Queda

\

Indicador varia
no intervalo de
0a 100. Valores
acima de 50
indicam aumento
do numero de
empregados na

465 466 463 457 ,

45,0 M2 435 431 430
"4

15

39,5 378 comparagd@o com o
’ 36.4 37,2 més anterior.
| | | | | | | ] ] ] | | | |
JAN MAR MAI JUL SET NOV JAN MAR
2014 2015
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Condicoes financeiras sao cada vez mais adversas

A insatisfacao com a margem de lucro operacional e com a situagao financeira continuou a se ampliar no trimestre. A
insatisfacao é a maior desde o inicio da pesquisa,em 2010.Agravando o quadro,0s pre¢os dos insumos e matérias-primas
permaneceram em elevacao e o0 acesso ao credito tornou-se ainda mais dificil.

Satisfacao com o lucro operacional
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)

55

Satisfagdo com a situacao financeira
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)

55

50 50
48,4
45
45,7
40
41,4
38,3
351
30 T T T T T T T T 30 \ T T T T T T T T
| 1 1] I\ | 1 1] I\ | | ] m v | ] m v 1
2013 2014 2015 nz nia N1K

=O— Lucro operacional ~ —— Linha diviséria

Facilidade de acesso ao crédito
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)

55

50

45,7

45
41,9

40

351

K 32,9
30

31,7

| | | I I I L] L]
| l m v | l m v |
013 n14 018

=O— Acesso ao crédito ~ —— Linha diviséria

Nota:

=O— Situagdo financeira ~ —— Linha diviséria

Evolucéo dos precos de matérias-primas
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)

627 633 622 635 643

604 60,7 62,0

59,1

A

Aumento
50,0
Queda
' kI ] ] | | | | | | |
| 1l n | nm 1 |
2013 2014 2015

®m Preco de matérias-primas = Linha diviséria

Indicadores variam de 0 a 100. Valores maiores que 50 indicam satisfagdo com a margem de lucro operacional e a situagdo financeira, facilidade no acesso

ao crédito ou aumento no preco médio das matérias-primas.
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Elevada carga tributaria e taxas de juros sao
principais problemas

A elevada carga tributaria foi o principal proble- Principais problemas enfrentados pela indUstria da construcao
ma enfrentado pelas empresas da industria da no primeiro trimestre de 2015
construcao, assinalado por 38,3% das empresas. Percentual (%)

Em seguida esta o item taxa de juros elevadas,
apontado por 30,4% das empresas. Na terceira e

A ) Elevada carga tributaria 38,3
quarta posicoes aparecem dois problemas rela-
cionados a demanda: inadimpléncia dos clientes Taxa de juros elevadas
(28,3%) e demanda interna insuficiente (26,5%).
B . Inadimpléncia dos clientes
Também com percentual superior a 20% foram P
assinalados a falta de capital de giro e a burocra- Demanda interna insuficiente
cia excessiva.
Falta de capital de giro
Burocracia excessiva
Falta ou alto custo de
trabalhador qualificado
Falta ou alto custo
da matéria-prima
Falta de financiamento
de longo prazo
Falta ou alto custo da mao de
obra ndo qualificada
Os principais problemas enfrentados no o ,
F s Licenciamento ambiental
1° trimestre de 2015 foram os mesmos
para as empresas de todos os portes. s Inseguranga juridica
itens elevada carga tributaria, taxas de
. . . A . Falta ou alto custo de energia
juros elevadas, inadimpléncia dos clientes
e demanda interna insuficiente ocupam Competicao desleal
as quatro primeiras posicoes para todos o
0s portes.Apenas nas grandes empresas Condicoes climaticas
ha uma mudanca na ordem no ranking na Dificuldades na logistica
- . i i e transporte
FomParagiao .com 0 t(?tal da industria: a Falta ou alto usto de
inadimpléncia dos clientes passa para 0 ‘ equipamentos de apoio
m X 5
segundo lugar, com 29,4% de assinalagoes. Disponibilidade de terrenos
Outros
Nenhum
A pergunta de principais
problemas foi reformulada
a partir do primeiro Nota:
trimestre de 20I]5. Na pesquisa é solicitado que o empresdrio marque até trés itens que constituiram

problemas reais para a sua empresa, desta forma a soma dos percentuais supera 100%.
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Perspectivas menos pessimistas em abril

As expectativas dos empresarios da industria da construgao seguem apontando para retragao da atividade, ainda que em
menor ritmo. Todos os indices de expectativas mantiveram-se abaixo dos 50 pontos em abril, mas se aproximaram, ainda
que timidamente, da linha divisoria.

Nivel de atividade Novos empreendimentos e servigos
Indice de difusdo (0 a 100 pontos) Indice de difusdo (0 a 100 pontos)
60 7 60 —
3 56 i
% 54,0 337
52 + \ 5) -
48,6 477
48 48
441 431
44 1 44 424
\ 43,2 k
40 T T T T T T T T T T T T 1 40 + T T T T T T T T T T T T 1
ABR JUN AGO ouT DEZ FEV ABR ABR JUN AGO ouT DEZ FEV ABR
2014 2015 2014 2015
=O— Nivel de atividade ~ —— Linha diviséria =O— Novos empreendimentos e servicos ~ = Linha divisdria
Compras de insumos e matérias-primas NUmero de empregados
Indice de difusdo (0 a 100 pontos) Indice de difusdo (0 a 100 pontos)
60 60 -
564 542 5 |
52,7
N \ 5 (\
48 411 48 1 46,9
435
| ] 42,6
44 42,0 44 417
40 fk| T TrrrrTrTrrTr 40 k T T T T T T T T 1711
ABR JUN AGO ouT DEZ FEV ABR ABR JUN AGO ouT DEZ FEV ABR
2014 2015 2014 2015
=O— Compras de insumos e matérias-primas ~ —— Linha divisdria =O— Ndmero de empregados ~ —— Linha diviséria
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Intencao de investir seque em queda

Aintencao de investimento na industria da cons-
trugao manteve-se praticamente inalterada em
relagao a margo, mantendo-se baixa. O indice de
intengao de investimento recuou 0,2 ponto em
abril frente a marco. Nao obstante, a queda na
comparagao com abril de 2014 chega a 15,1%. 0
quadro de dificuldades do setor, aliado as expec-
tativas ainda pessimistas, explicam a reduzida
disposicao para o investimento.

PORTES:

Enquanto a intencao dos empresarios das
grandes empresas manteve-se estavel (0,3 ponto
de crescimento na comparagao com margo),
as intencoes de médios e, principalmente,
pequenos empresarios se reduziu no meés.
De todo modo, é importante ressaltar que os
indices dos trés portes ainda permanecem
bastante baixos.

Pequenas empresas

. 1 ,2 pontos (abr.15/mar.15)
E ' 1 0, 6 pontos (abr.15/abr.14)

Médias empresas

' 0,5 ponto (abr.15/mar.15)
. 1 6,6 pontos (abr.15/abr.14)

Grandes empresas

‘ 0,3 pontos (abr.15/mar.15)
. 16,0 pontos (abr.15/abr.14)

Intencéo de investimento
Indice de difusdo (0 a 100 pontos)
60 -

55 1 559
50 -
5 ] 46,3

40

35 1

346 344
| | | | |

JAN ABR JUL out JAN ABR
2014 2015

Nota: O indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior é a inten¢do
de investimento.

SETORES:

Ao se analisar os setores da construcao, chama atencao o
resultado de Obras de infraestrutura (31,8 pontos), o menor
indice de todos os setores (e portes) da Construgao. O setor
Servigos especializados mostrou resultado ainda baixo, mas
superior a dos outros setores (36,0 pontos).

vl
. Pl -Jm

y .
S

»

Construcao de edificios

§ 1,7 srowmssmoss
§ 14,3 pontos wweisanis

Obras de infraestrutura Servicos especializados

& 0,4 vorowiismay B 1,2 pontooeismarss

€ 15,2 05 sy W 14,2 pontos onssianss
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Resultados por porte de empresa

DESEMPENHO MENSAL DA Evolucao do nivel de Nivel de atividade em Evolucao do numero de

0/\1
uco (%) atividade? relagdo ao usual® empregados’

INDUSTRIA DA CONSTRUCAO

mar-14  fev-15 mar-15 mar-14 fev-15 mar-15 mar-14 fev-15 mar-15 mar-14 fev-15 mar-15

CONSTRUGAO 69 60 60 47 36,6 379 43,5 33,2 30,6 46,6 36,4 37,2
POR PORTE
PEQUENA 62 57 57 45,7 374 38,5 417 358 338 46,7 40,3 39,1
....... M ED|A7057“6()“464-37239’3“431-312-31,2469“372-38,5
GRANDE7162“62.478.359 ......... 36,8 ........ 44’4.33'4 ........ 29,1 ........ 464“34’5 ......... 35’7

CONDICOES FINANCEIRAS Satisfagao com a margem Evolugao dos precos de Satisfagao com a situagao Facilidade de acesso
NO TRIMESTRE de lucro operacional* insumos e matérias-primas? financeira* ao crédito’
CONSTRUCAO 41,6 38,5 34,7 62,2 63,5 64,3 45,7 414 38,3 40,8 32,9 31,7
POR PORTE
PEQUENA 429 414 35,6 61,1 61,5 63,7 445 423 38,5 421 35,7 321
MEDIA 437 379 33,0 624 62,7 66,1 478 424 36,4 38,5 33,0 30,2
GRANDE 40,0 377 35,4 62,5 64,6 63,5 45,0 40,5 39,3 41,6 319 32,4

Novos empreendimentos Compras de insumos

EXPECTATIVAS Nivel de atividade® o q A A Nimero de empregados®
€ servicos e matérias-primas
abr-14 mar-15 abr-15 abr-14 mar-15 abr-15 abr-14 mar-15 abr-15 abr-14 mar-15 abr-15

CONSTRU(,'I\O 54 43,2 441 53,7 42,4 431 54,2 42 435 52,7 41,7 42,6
POR PORTE

PEQUENA 54,0 458 45,9 53,3 45,0 45,4 52,7 448 45,3 524 439 453

MEDIA 55,1 446 438 55,6 434 443 55,2 43 43,0 538 435 42,8

GRANDE 534 414 43,7 52,8 40,8 41,5 54,1 40,2 43,2 52,2 399 41,4

! Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

2 Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam aumento.

% Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

* Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam situacao mais que satisfatdria.
3 Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam fécil acesso ao crédito.

¢ Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.
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Resultados por porte de empresa

PRINCIPAIS PROBLEMAS CONSTRUCAO PEQUENAS MEDIAS GRANDES
I-15 I-15 I-15 I-15
ITENS % Posicio % Posicio % Posicdo % Posicio
Elevada carga tributaria 38,3% 1 38,0% 1 37,3% 1 39,0% 1
Taxa .de o 304% .......... 2 ........... 3 04 /, ........... 2 .......... 3 33 4, .......... 2 .......... 2 37 A .......... 3 ...... "

|nad|m e 283% .......... 3 ........... 2 83% ........... 3 .......... 2 62% .......... 3 .......... 2 94% .......... 2 ...... "

..l.).;].{;nda - insuﬁdené ............... 265%4 ........... 239%4 .......... 258%4 .......... 279%4 ..... "

..I.:.E.‘.l.t.;de e 229% .......... 5 ........... 1 96% ........... 6 .......... 2 26% .......... 5 .......... 2 43% .......... 5 ...... "

"é;&racia N 21,2% .......... 6 ........... 1 9’0% ........... g .......... 2 1’0% .......... 6 .......... 2 21% .......... 6 ...... "

...F.;l.t.;ou R trabaﬁ;;&or e 204/] .......... 7 ........... 2 23/0 ........... 5 .......... 2 OM .......... 7 .......... 1 9% .......... 7 ...... "

...F.E.].l.t.;ou . matélz]';arima ........... 153% .......... 8 ........... 1 96% ........... 7 .......... 1 67% .......... g .......... 1 40% .......... 9 ...... "

...F.;L.t.;de P [ongo e 129% .......... 9 ........... 1 20% .......... 1 1 .......... 91% .......... 1 1 ......... 154% .......... 8 ...... "

...F.;L.t.;ou i deOb e 1114, ......... 1 0 .......... 1304, .......... 1 0 ......... 13% .......... 9 ........... 8 M .......... 12 ..... "

..l._.i.c.;{damemo e 97% .......... 1 1 ........... 54 % ........... 1 4 .......... 75% .......... 1 3 ......... 125% ......... 10 ..... "

|n5eg ;Jranga e 91% .......... 1 2 ........... 33% ........... 1 g ......... 119 % ......... 1 0 .......... 96% .......... 11 ..... "

..I.:.;l.t.;ou i energ.i; ................ 88% .......... 1 3 .......... 136% ........... 9 ........... g 3% .......... 1 2 .......... 74% .......... 13 ..... "

...C.;J.r.r;.[.)eﬁgéo e 50% .......... 1 5 ........... 9,2% ........... 1 2 .......... 4’8% .......... 1 6 .......... 37% .......... 16 ..... "

cond@es S — 47/, .......... 1 6 ........... 324, ........... 1 3 .......... 56/0 .......... 1 5 .......... 2% .......... 17”

D|ﬁcu — de.;r;.r; . 40% .......... 17 ........... 49% ........... 1 6 .......... 40% .......... 1 7 .......... 37% .......... 15 ..... "

...F.;l.t.;ou S equip.;r}.]; e 26% .......... 1 8 ........... 38% ........... 17 .......... 24% .......... 1 9 .......... 22% .......... 19 ..... "

B};ﬁ,};nibi“dade e 25% .......... 1 9 ........... 334, ........... 1 9 .......... 24/, .......... 1 3 .......... ZM .......... 18 ..... "

owos ................... 69% .......... 14 ........... 54% ........... 1 5 .......... 71% .......... 1 4 .......... 74% .......... 14”

..N;;Huma .................. 100% ............ gz% ............ e 79% ........... R 118% ................. "

Veja mais

o ) Mais informagdes como série
Industria da construcao 49,5 34,6 344 histdrica e metodologia da pesquisa
em: www.cni.org.br/sondconstr

abr - 14 mar - 15 abr - 15

POR PORTE
Pequena’ 46,8 374 36,2
Medlaz ......................... 5 08 ...................... 3 47 ...................... 3 42 ...........
Grande; 498 ...................... 3 35 ...................... 3 38 ........... Dados da pesquisa

Perfil da amostra:
0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propensao a investir da industria. 577 d 185
1 - Empresa com 10 a 49 empregados. empresas, senao pequenas,

2 - Empresa com 50 a 249 empregados. 254 médias e 138 grandes.
3 - Empresa com 250 ou mais empregados. Periodo de coleta:
1 a 15 de abril de 2015.
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