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Aumento de otimismo com cautela

nos investimentos

O nivel de atividade da industria da construcao
ainda nao apresenta resultados robustos de
melhora. Por outro lado, os indicadores de
expectativas mostram um otimismo expressivo
dos empresarios do setor.

A utilizacao da capacidade operacional (UCO)
e o nivel de emprego apresentaram quedas
modestas em outubro, e permanecem em
patamar baixo. No periodo de 2012 a 2013
a UCO ficou em torno de 70% e atualmente

~

registra 59%. No entanto, o nivel de atividade
foi superior ao més anterior.

Os indicadores de expectativas e confianga apre-
sentaram um aumento substancial em novembro,
sugerindo que os empresarios do setor estao mais
confiantes e otimistas em relacao ao futuro. Apesar
do otimismo, a disposi¢ao para investir permanece
estagnada. Caso as expectativas amplamente favora-
veis se confirmem, é provavel que haja um aumento
da UCO antes de impactar o numero de empregados.

ICEI-Construcdo, Indice de condicdes atuais e Indice de expectativa
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*Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario e melhora das condigdes atuais e das expectativas.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM OUTUBRO DE 2018

Atividade e emprego ainda registram quedas

0 indice de nivel de atividade indica melhora em
relacao ao més passado, com um acréscimo de 2
pontos, aproximando-se da linha divisoria de 50
pontos. O indicador de atividade registrou 47,7
pontos, 0,8 ponto acima do registrado em outubro
de 2017.

Ja o indice de numero de empregados manteve-
se praticamente constante, com uma diminuicao

de 0,2 pontos. O indice foi a 44,9 pontos, 1,8
ponto acima do observado no mesmo periodo
de 2017.

Ao se manterem abaixo da linha diviséria, os
indices apontam que o nivel de atividade e o
numero de empregados da industria da construgao
permaneceram em queda em outubro.

Indice de evolucdo do nivel de atividade e do emprego
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*0 indice varia de 0 a 100.Valores abaixo de 50 indicam queda do nivel de atividade e do emprego.

A Utilizacao da Capacidade Operacional (UCO)
foi 59% em outubro, mesmo valor registrado em
outubro do ano passado e 2 pontos percentuais
abaixo do registrado em setembro.As empresas de
pequeno porte sao as que operam com capacida-
de mais baixa, 54%, ja as de grande porte operam
acima da média,com 61% de capacidade, mas ain-
da sim com ociosidade.

Comparado a setembro, o indicador de nivel de
atividade em rela¢ao ao usual reduziu 1,2 ponto
em outubro, registrando 35,5 pontos. O indica-
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Utilizacao da capacidade operacional apresenta leve queda

dor se distanciou da linha diviséria de 50 pontos,
mostrando que o nivel de atividade esta abaixo do
usual para o més.

PORTE E SETOR - As empresas de grande porte
e as do setor de Construcao de edificios apresen-
taram as maiores quedas do nivel de atividade em
relagcao ao usual: 1,7 e 2,1 pontos, respectivamen-
te, na comparagao com setembro. Empresas do
setor Servicos especializados para a construcao
tiveram leve melhora, aumentando 1,1 ponto, res-
pectivamente, em relacao a setembro.
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA DA CONSTRUCAO EM NOVEMBRO DE 2018

Expectativas mostram otimismo do setor

Todos os indicadores de expectativas estao
acima da linha de 50 pontos e passaram a
mostrar crescimento em relacao ao futuro. Desde
agosto deste ano, as expectativas revelavam
um sentimento menos favoravel da industria da
construcao, que foi revertido com os resultados
de outubro.

Os indicadores de novos empreendimentos e
compras de insumo e matérias primas foram os que

Indices de expectativa
Indices de difusio (0-100 pontos)*
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mais cresceram, 4,5 e 3,9 pontos respectivamente,
na comparacao mensal. As expectativas quanto
ao nivel de atividade e numero de empregados
aumentaram 3,7 e 3,8, respectivamente,na mesma
base de comparacao.

Em novembro do ano passado, alguns indicadores
estavam abaixo da linha diviséria de 50 pontos,
mostrando que este ano o setor esta mais otimista
em relagao ao futuro.
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*Indices variam no intervalo de 0 a 100 pontos.Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de crescimento.
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Intencao de investimento nao se altera em novembro

O indice de intencao de investimento (compras O indicador encontra-se 1,8 pontos acima do
de maquinas e equipamentos, pesquisa e valor registrado em novembro do ano anterior,
desenvolvimento, inovacao de produto ou mas esta 1,1 ponto abaixo da média histdrica de
processo) registrou 32,5 pontos em novembro, 33,6 pontos.

mesmo valor registrado no més passado. O indice

varia de zero a cem pontos e quanto maior o valor,

maior a disposi¢ao para fazer investimentos.

Indice de intencéo de investimento
Indice de difusao (0-100 pontos)*
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*Indice varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o indice, maior é a intencio de investimento.
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INDICE DE CONFIANCA DO EMPRESARIO DA INDUSTRIA
DA CONSTRUCAO EM NOVEMBRO

Empresarios estao mais confiantes

O indice de Confianca do Empresario da Construcao
(ICEI-Construgao) registrou 60,7 pontos em
novembro, 8,6 pontos acima do registrado em
outubro e o maior valor desde maio de 2012. O
nivel de confianca registra 7,8 pontos a mais que
sua média historica, de 52,9 pontos. O ICEl varia
de 0 a 100 pontos e a linha diviséria de 50 pontos
separa confianca de falta de confianga. Quanto
maior o indice, maior a confianca.

das condicoes correntes de negdcio. O indicador
de Condicoes Atuais avangou 6 pontos frente a
outubro e ficou em 49,5 pontos. O indice ainda
mostra percepcao de piora das condicoes de
negdcios, pois permanece abaixo dos 50 pontos,
mas € menos intensa e disseminada.

O indicador de Expectativa passou de 56,7 pontos
em outubro para 66,5 pontos em novembro, um

aumento de 9,8 pontos.
O ICEI cresceu tanto pelo aumento do otimismo
dos empresarios como pela melhora da avaliacao
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“Valores acima de 50 pontos indicam confianca do empresario. Quanto mais acima de 50 pontos, maior e mais disseminada é a confianca.
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Resultados por porte de empresa

Desempenho da industria da construcao

[FAR Nivel de atividade? Ni‘:::;:g:gziﬂ:::lf m Numero de empregados®
out/17  set/18  out/18 | out/17  set/18  out/18 | out/17  set/18  out/18 | out/17  set/18  out/18
CONSTRUGAO 59 61 59 46,9 45,7 47,7 341 36,7 35,5 431 45,1 449
....... PEQUE“A 54 53 54 46,9 44,7 46,5 36,9 36,4 36,5 46,7 451 46,5
....... MEDIA 61 61 59 470 448 46,4 348 36,1 349 44 45,2 44,3
"""""" GRAND'I‘EH 59 63 61 46,8 46,6 48,8 32,7 37,2 35,5 41,2 45,0 44,7

Expectativas da industria da construcao

Novos empreendimentos Compra de insumos e Numero de Intengdo de

Nivel de Atividade* o P 0 S 5
e servios matérias primas empregados investimento

nov/17  out/18 nov/18 | nov/17  out/18 nov/18 | nov/17 out/18 nov/18 | nov/17 out/18 nov/18 | nov/17 out/18 nov/18
CONSTRUCRO 50,4 51,0 54,7 50,0 50,0 54,5 494 49,5 53,4 49,0 49,0 52,8 30,7 32,5 32,5

PEQUENA 48,2 506 577 | 478 492 56,0 | 475 493 545 | 459 492 546 | 307 329 370

MEDIA 518 519 544 | 509 500 526 | 514 509 532 | 506 492 508 | 316 309 326

GRANDE 504 506 537 | 502 502 550 | 490 488 531 | 492 488 533 | 302 332 30,8

indice de Confianca do Empresario da Indiistria da Construgdo e seus componentes

ICEI - Construcao® Condicdes atuais’ Expectativas®

nov/17 out/18 nov/18 nov/17 out/18 nov/18 nov/17 out/18 nov/18

CONSTRUCAO 54,4 52,1 60,7 478 43,2 49,2 57,8 56,7 66,5
PEQUENA s18 oS08 602 | 48 41 481 | 555 552 666
MEDIA S5 st6 597 | 488 46 481 | 590 565 655
GRNDE a9 e | wme se s | s s e

- Indicador varia no intervalo de 0% a 100%. Série iniciada em janeiro de 2012.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam aumento.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam atividade acima do usual.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam expectativa positiva.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100. Quanto maior o valor, maior a propensao a investir.

-0 ICEI - Construgao varia no intervalo de 0 a 100. Valores acima de 50 indicam confianca do empresario.

- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam situacao melhor em comparacao com os Ultimos seis meses .
- Indicador varia no intervalo de 0 a 100.Valores acima de 50 indicam expectativa otimista para os préximos seis meses.
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Especificacdes técnicas Veja mais

Perfil da amostra: 569 empresas, sendo 196 Mais informagdes como dados setoriais, edigoes

pequenas, 248 médias, 125 grandes. anteriores, versdo inglés, metodologia da pesquisa e
Periodo de coleta: 1° a 14 de novembro de 2018. série histdrica em: www.cni.com.br/sondconstr j
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